ABSTRACT

The purpose of this research is to determine the effect of debt to equity ratio,
firm size and bond ratings against corporate bond yields in the Indonesia Stock
Exchange, which are listings in the period of 2007 until 2012. Population in this
research is all corporate bonds listed in the Indonesia Stock Exchange for the period
of 2007 to 2012, which are 347 bonds. Based on the purposive sampling criteria,
samples of this research are 56 corporate bonds. This research uses multiple linear
regression analysis to examine the hypothesis with significance level of 0.05 (Sig. >
a) using SPSS 16 for Windows.

The results of partial test show that the debt to equity ratio, firm size and
bond rating does not have a significant effect to bond yields. Significant value of
debt to equity ratio is 0.475, significant value of firm size is 0.234 and significance
value of bond rating is 0.491. The results of simultaneous test showed that the debt to
equity ratio, firm size and bond ratings are together and significantly effect to bond
yields with a significance value of 0.038.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio,
ukuran perusahaan dan peringkat obligasi terhadap yield obligasi korporasi di Bursa
Efek Indonesia yang listing pada periode tahun 2007 sampai dengan tahun 2012.
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh obligasi korporasi yang listing di Bursa
Efek Indonesia periode tahun 2007 sampai dengan 2012 yang berjumlah 347
obligasi. Berdasarkan kriteria purposive sampling diperoleh 56 sampel obligasi.
Penelitian ini menggunakan analisis regresi linear berganda untuk melakukan
pengujian hipotesis dengan tingkat signifikansi sebesar 0,05 (Sig. > o) menggunakan
program SPSS 16 for Windows.

Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa debt to equity ratio,
ukuran perusahaan dan peringkat obligasi masing-masing tidak memiliki pengaruh
secara signifikan terhadap yield obligasi. Nilai signifikansi untuk variabel debt to
equity ratio adalah 0,475, nilai signifikansi untuk variabel ukuran perusahaan adalah
0,234 dan nilai signifikansi untuk variabel peringkat obligasi adalah 0,491. Pengujian
secara simultan menunjukkan bahwa debt to equity ratio, ukuran perusahaan dan
peringkat obligasi secara bersama-sama berpengaruh secara signifikan terhadap yield
obligasi dengan nilai signifikansi sebesar 0,038.

Kata kunci: debt to equity ratio, ukuran perusahaan, peringkat obligasi dan yield
obligasi.
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