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ABSTRACT 

 
The purpose of this research is to predict ti impact of stock splits on liquidity and stock 

returns. This research conducts two companies that listed in LQ45 in 2012. Applies two methods 

of analysis: event study in analyzing market reaction and analysis of statistical differences 

paired sample t-test with 20-day observation period is ten day before the announcement of stock 

split and ten day  after the announcement of stock split. This research using purposive sampling. 

The result shows that there are abnormal return on the fifth and ninth day after the event and 

there are no differences on volume of the stock trade before and after the event. 
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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat dampak stock split terhadap likuiditas dan 

return saham. Penelitian ini dilakukan pada dua perusahaan yang sahamnya terdapat di dalam 

LQ45 di tahun 2012. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan dua metode analisis yaitu 

studi peristiwa untuk menganalisis reaksi pasar dan analisis statistik uji beda paired sample t-test 

dengan periode pengamatan selama 20 hari yaitu sepuluh sebelum pengumuman stock split dan 

dengan sepuluh hari sesudah pengumuman stock split. Sedangkan metode penentuan sample 

menggunakan purposive sampling. Hasil penelitian menunjukkan terdapat abnormal return yang 

signifikan pada hari kelima dan kesembilan setelah peristiwa dan tidak terdapat perbedaan pada 

volume perdagangan saham baik sebelum dan sesudah peristiwa. 
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