ABSTRACT

The purpose of this study was to analyze the effect of agency cost, investment
opportunities on the dividend policy. In this research, sales growth (SG) and the
ratio of market to book value (MTBYV) is a proxy of investment opportunities and
agency cost is proxied by institutional ownership. Purposive sampling is used as a
sampling technique. Samples were taken from the companies belonging to the
LQ45 index for 2008 to 2012. In this period, each firm must pay consistent
dividends and have institutional ownership. Multiple regression model performed
as a method of analysis. The study states that the agency cost does not affect the

dividend policy of investment opportunities while giving effect to the dividend

policy.
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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh agency cost, kesempatan
investasi, terhadap kebijakan dividen. Dalam penelitian ini, pertumbuhan penjualan (SG)
dan rasio harga pasar terhadap nilai buku (MTBYV) adalah proksi dari kesempatan
investasi dan untuk agency cost diproksikan dengan kepemilikan institusional. Purposive
sampling digunakan sebagai teknik pengambilan sampel. Sampel diambil dari perusahaan
yang termasuk kedalam indeks LQ45 untuk tahun 2008 sampai 2012. Pada periode ini,
setiap perusahaan harus membayar dividen secara konsisten dan memiliki kepemilikan
saham institusi. Model regresi berganda dilakukan sebagai metode analisis. Hasil
penelitian menyatakan bahwa agency cost tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen

sedangkan kesempatan investasi memberikan pengaruh terhadap kebijakan dividen.

Kata kunci: Kebijakan Dividen, Agency Cost, dan Kesempatan Investasi

viii
Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR ISl

Halaman
HALAMAN JUDUL ...ttt sttt ettt e et e e e s e e s nnneean i
HALAMAN PENGESAHAN ... .ottt et et sbee s teesnaeebeeaneeas ii
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS SKRIPSI ... i
PERNYATAAN PUBLIKASI LAPORAN PENELITIAN ..o iv
KATA PENGANTAR L.ttt ettt nnn e ne e e e re e e v
AB ST RACT ..ttt e et R e Rt r e nes vii
ABSTRAK ettt E e b e re e viii
DAFTAR ISttt h e b bttt e s he e et e e e b et e beennneeneesnnas IX
DAFTAR GAMBAR ...ttt sttt ettt sae e e be e e e be e nnneens xii
DAFTAR TABEL. ... xiii
DAFTAR LAMPIRAN . ...ttt e e nnn e e e annees XV
BAB | PENDAHULUAN ...ttt sttt e e nnneeen 1
1.1 Latar BIAKANG .....cveveeiiieiieiieie e bbb 1
1.2 1dentifikasi Masalah.............ccooiiiiiiic 5
1.3 TUJUAN PENEITIAN ...ttt et e e e naeeneenns 6
1.4 Kegunaan PeNEIIIAN .........ccveiieiiicce ettt 6

BAB Il KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN
DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS ... 7
2.1 K@JIAN PUSTAKA ...ttt bbbt 7
2.1.1 Pengertian Manajemen KeUanQan .........ccccoceeererereninieeieneseese e 7
2.1.2 Tujuan Manajemen KEUANGAN .......ccccueierirriererienieniesieseeeeee e 7

Universitas Kristen Maranatha



2.1.3 Fungsi Manajemen KEUANJAN ........coveeierirniieieseesieeee e sie s ses e e ssee e 8

2.1.4 DIVIUBN ..ottt 10
2.1.5 TeON DIVIABN ...t 11
2.1.6 Kebijakan DIVIABN ......ccooiviiiiiiiiisieee e 12
2.1.7 AQENCY TNEOIY ..evieiiiiieeee ettt e e e e e re e e 12
2.1.8 KeSempatan INVESTAST .......c.ccveiverieiieieeie e 14
2.1.9 Laporan KEUANGAN ......cccuviiiiiieiiieesiee st sre e sire et e e b e snbe e snbe e snnee e s 15
2.1.10 Aanlisis Laporan KeUANQAN .......ccccoiveiveeiiieiiieeiee e esiee e esiee e siee e ennee s 15
2.1.11 Regresi Linear Berganda ............cccocveiiiiiieiiie i 17
2.1.12 AN@lIST KOTEIAST .....ccvviuiiiiiiiie s 18
2.2 Peneliti TerdanUIU..........ccocoviiiic s 18
2.3 Kerangka Pemikiran dan Pengembangan HIpOteSiS ..........cccuvvririeieneiene s 25

2.3.1 Agency cost dan kesempatan investasi
berpengaruh terhadap kebijakan dividen ...........cccocevieieiinnienece e 27
2.3.2 Agency cost berpengaruh terhadap kebijakan dividen ............ccccooeviiiininnnns 27

2.3.3 Kesempatan investasi

berpengaruh terhadap kebijakan dividen ............cccooviiiiiiiiiic e 28

2.4 MOGEI PENEIITIAN ...t 30

BAB [l METODE PENELITIAN ...ootiiiitiseit sttt et eneas 31
3.1 JENIS PENEIITIAN. ...ttt ettt e 31

3.2 Populasi dan Sampel dan Teknik Pengambilan Sampe ..........cccoeveiiiiniiinininne 31

3.3 Definisi Operasional Variabel.............cccoveiiieiieiice e 34

3.4 Teknik Pengumpulan Data..........cccoeiiiiiiiie i 36

3.5 Metode ANAlISIS DALA........ccouiiiiiiiie e e 36

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN........c.coii ittt 42
O B To T g [0S 1 D - PSS 42

X

Universitas Kristen Maranatha



4.2 PeNgOIaNan DAta ........coouiiiriiieieiiesiee ettt ns 44

4.2.1 UJi ASUMST KIASTK......ceiiiiiieiiiieec e 44

4.2.2 UjJI HIPOTESIS 1.vveeviesieeieeie st esieste e te st ste et sta et e e ste e essaesaeenaesnaesseenaesnaenneas 50

4.3 PEMDANGSAN......ceeeeeee e e e e e e e r e ——— 58

BAB V SIMPULAN DAN SAR AN ...ttt ettt e et e e e e e e ettt e e e e e e e eesereeeaeesaaaaas 61
o T0 IS 1] 01U = o PSS 61

TP Y |- | 1 [T 62

5.3 Keterbatasan PeNelitian.......ccooo oo 62
DA T AR PU S T A K A oo et e e et e e e ettt e e e e e e e e ettt eeeeeeeee e eeeeeeeeaaans 64
N1 [ 1= SRR 68
RIWAYAT HIDUP PENULIS ...ttt ettt e e e e e e e e e e eeeeeeeanaan 72

Xi

Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR GAMBAR

Halaman
Gambar 2.1  Manajer Keuangan Sebagai Penyalur Dana............ccccocvevieiiii i 9
Gambar 2.2 Model PeNelitian ...........cooiiiiiiie e 30

Xii
Universitas Kristen Maranatha



Tabel 1.1

Tabel 2.1
Tabel 3.1
Tabel 3.2

Tabel 3.3

Tabel 3.4

Tabel 4.1

Tabel 4.2

Tabel 4.3

Tabel 4.4

Tabel 4.5

Tabel 4.6

Tabel 4.7

Tabel 4.8

Tabel 4.9

Tabel 4.10

Tabel 4.11

Tabel 4.12

Tabel 4.13

DAFTAR TABEL

Halaman
Faktor- Faktor Yang Dapat Mempengaruhi
Keputusan Kebijakan DIVIAEN ...........ccoveiiiiiiieieic e 4
Peneliti TerdahUlU.........cooiiii 19
Kriteria Sampel Perusahaan LQAS5.........ccooiiiiiiiiee e 33
Sampel Perusahaan Untuk Penelitian ...........ccccceeveiieieiie e 33
Definisi Operasional Variabel............cocoiiiiiii 35
KOTEIAST .. bbbt b e 41
Perusahaan Konsisiten Membentuk Indeks LQ45.........cccocevviieiiveiesiieneere e 42
Sampel Perusahaan Untuk Penelitian ... 42
HaSH UJE OULHIET ... e 44
One-Sample Kolmogorov-SmirnoV TESE .......cccveiieiiiiiiie e 46
COBFHICIBNTS? ... 47
Hasil Uji MUIIKOIINEIITAS ........cooviiiiecec e 47
COBFFICIENTS? .o 48
RUNS TESE ..o s 49
ANOVAD st 51
COBFFICIENTS? .o 52
MOGEI SUMMAIY ..ottt 53
COEffiCiENtS @ AGENCY COSL .....cvivviiiecrereieieete e 54
Coefficients® SaleS GroOWEN...........ccovccuiveiiiicce s 55

Xiii
Universitas Kristen Maranatha



Tabel 4.14 Coefficients? Market t0 DOOK VAIUE ......ooveeeveeeeee e eee e e e e eee e e eeeeeeseeesreenne e 56

Tabel 4.15 MOEI SUMMATY ..ottt e et e e te e eree s 57

Xiv
Universitas Kristen Maranatha



>

O 0 ®

DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Perhitungan Rasio Sales GroWth ..o 68
Persentase (Agency Cost) Kepemilikan INStitusional ............ccoccovoviieiiieniinie e 69
Perhitungan Rasio Market to BOOK ValUE...........cccveiiiiiiiiic e 69
Perhitungan Rasio Dividend Payout RAtIO ..........cccceeiiiiiieiieiic e 70

XV
Universitas Kristen Maranatha



