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ABSTRACT 

The purpose of this study was to analyze the effect of agency cost, investment 

opportunities on the dividend policy. In this research, sales growth (SG) and the 

ratio of market to book value (MTBV) is a proxy of investment opportunities and 

agency cost is proxied by institutional ownership. Purposive sampling is used as a 

sampling technique. Samples were taken from the companies belonging to the 

LQ45 index for 2008 to 2012. In this period, each firm must pay consistent 

dividends and have institutional ownership. Multiple regression model performed 

as a method of analysis. The study states that the agency cost does not affect the 

dividend policy of investment opportunities while giving effect to the dividend 

policy. 

 

Keywords: Dividend Policy, Agency Cost, and Investment Opportunities 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



viii 
Universitas Kristen Maranatha 

ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh agency cost, kesempatan 

investasi, terhadap kebijakan dividen. Dalam penelitian ini, pertumbuhan penjualan (SG) 

dan rasio harga pasar terhadap nilai buku (MTBV) adalah proksi dari kesempatan 

investasi dan untuk agency cost diproksikan dengan kepemilikan institusional. Purposive 

sampling digunakan sebagai teknik pengambilan sampel. Sampel diambil dari perusahaan 

yang termasuk kedalam indeks LQ45 untuk tahun 2008 sampai 2012. Pada periode ini, 

setiap perusahaan harus membayar dividen secara konsisten dan memiliki kepemilikan  

saham institusi. Model regresi berganda dilakukan sebagai metode analisis. Hasil 

penelitian menyatakan bahwa agency cost tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen 

sedangkan kesempatan investasi memberikan pengaruh terhadap kebijakan dividen. 

Kata kunci: Kebijakan Dividen, Agency Cost, dan Kesempatan Investasi 
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