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ABSTRACT 

 

 

The purpose of this study is to determine whether there are abnormal return and the 

difference in stock returns before and after the January effect on the Indonesian 

Stock Exchange (IDX). January effect is the increasing tendency of the stock price at 

the beginning of the week in January. It uses quantitative data that is obtained from 

secondary sources and the daily closing price of shares on the Indonesia Stock 

Exchange company that belongs to the group LQ 45 in the study period 2012-2013 

and trading volume during the observation period. This research uses event study 

method and market model adjusted approach. The research shows that there are 

abnormal returns in estimation period; although, there is no difference between 

before and after the share repurchase announcement, thus it does contain 

information. 
 

Keywords: January effect, Indonesia Stock Exchange, abnormal return, volume 

trading. 
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ABSTRAK 

 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat abnormal return dan 

perbedaan return saham sebelum dan sesudah January effect pada Bursa Efek 

Indonesia (BEI). January effect merupakan kecenderungan terjadinya lonjakan harga 

saham pada pekan awal bulan Januari. Data yang digunakan adalah jenis data 

kuantitatif yang didapat dari sumber data sekunder berupa data harga penutupan 

harian saham di Bursa Efek Indonesia pada perusahaan yang masuk pada kelompok 

LQ45 pada periode penelitian 2012-2013 dan volume perdagangan selama periode 

pengamatan. Penelitian ini dilakukan dengan metode event study dan pendekatan 

market adjusted model. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat abnormal 

return pada bulan Januari namun tidak ada perbedaan return sebelum dan sesudah 

January effect sehingga pengumuman tersebut memiliki kandungan informasi. 

 

Keywords: January effect, Bursa Efek Indonesia, abnormal return, volume 

perdagangan saham. 
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