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ABSTRACT 

This study aims to identify and analyze the effect of the global stock indices and 

foreign exchange rates against the Composite Stock Price Index . The population 

used in this study are the factors that affect the movement of the inflation index , the 

SBI interest rate , foreign exchange rate fluctuations , the amount of money in 

circulation , and global stock price index . The sample used in this study is a global 

stock index represented by the Dow Jones Industrial Average Index , Singapore's 

Straits Times Index and the exchange rate of foreign currency exchange rate 

represented by the American Dollar and Euro exchange rates during the period 

January 2006 to June 2013 , samples were taken by using purposive sampling 

method . Multiple linear regression model used in this study as a model of data 

analysis . The results showed that the Dow Jones Industrial Average Index , 

Singapore's Straits Times Index , U.S. Dollar exchange rate ,Euro currency 

exchange rate  jointly significant effect on Composite Stock Price Index . The results 

partially Dow Jones Industrial Average Index , Singapore's Straits Times Index and 

U.S. Dollar exchange rate has a partial influence on Composite Stock Price Index , 

while the Euro currency exchange rate has no effect on the partial Composite Stock 

Price Index. 

 

Keywords : Dow Jones Industrial Average Index , Singapore's Straits Times Index , 

U.S. Dollar exchange rate , Euro currency exchange rate  , Composite Stock Price 

Index 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh indeks harga 

saham global dan kurs mata uang asing terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah faktor-faktor yang 

mempengaruhi pergerakan IHSG yaitu tingkat inflasi, tingkat suku bunga SBI, 

fluktuasi kurs valuta asing, jumlah uang yang beredar, dan Indeks harga saham 

global. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah indeks harga saham 

global yang diwakili oleh Dow Jones Industrial Average Index, Straits Times Index 

Singapura dan nilai tukar mata uang asing yang diwakili oleh Kurs mata uang Dollar 

Amerika dan kurs mata uang Euro pada periode Januari 2006 sampai dengan Juni 

2013, sampel diambil dengan menggunakan metode purposive sampling. Model 

regresi linear berganda digunakan dalam penelitian ini sebagai model analisis data. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Dow Jones Industrial Average Index, Straits 

Times Index Singapura, kurs mata uang US Dollar, kurs mata uang Euro secara 

bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. 

Hasil penelitian secara parsial Dow Jones Industrial Average Index, Straits Times 

Index Singapura, dan kurs mata uang US Dollar memiliki pengaruh secara parsial 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, sedangkan kurs mata uang Euro secara 

parsial tidak memiliki pengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan.  

 

Kata kunci: Dow Jones Industrial Average Index, Straits Times Index Singapura, 

kurs mata uang US Dollar, kurs mata uang Euro, Indeks Harga Saham Gabungan 
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