ABSTRACT

The purpose of this research is to understand the influence of earnings ratio and
cash flow ratio partially and simultaneously to the stock price on manufacture
companies listed in Bursa Efek Indonesia period 2003-2005. The sampling method
used is purposive sampling. Number of companies that serve as the sample with the
criteria is 19 companies in 2003, 17 companies in 2004, and 16 companies in 2005.
This research used the quantitative method. The data collected is of secondary data
such as financial data and stock closing price last year. Analysis method used is
multiple linier regression analysis.

The result partially of the research show that only earnings per share affecting stock
price, while other earnings ratio and cash flow ratio not have affect on stock price.
Simultaneously, earnings ratio and cash flow ratio significant influence to stock
price. This indicated that investors used earnings ratio and cash flow ratio
simultaneously as judgment basic in purchasing stock.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio laba dan rasio arus kas
secara parsial maupun simultan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2003-2005. Metode pengambilan
sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Jumlah perusahaan yang
dijadikan sebagai sampel sesuai dengan kriteria adalah 19 perusahaan di tahun 2003,
17 perusahaan di tahun 2004, dan 16 perusahaan di tahun 2005. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa
data laporan keuangan dan harga saham penutupan (closing price) akhir tahun.
Metode analisis yang digunakan ialah analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa hanya earnings per share yang
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan variabel rasio laba lainnya
dan rasio arus kas tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Secara
simultan, rasio laba dan rasio arus kas berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Hal ini mengindikasikan bahwa para investor menggunakan rasio laba dan rasio arus
kas secara bersama-sama sebagai dasar pertimbangan di dalam pembelian saham.

Kata Kunci : Rasio Laba, Rasio Arus Kas, dan Harga Saham
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