ABSTRACT

This study aims to investigate the partial and simultaneous influence of
macroeconomics factors as techinal anaylisis on stock return. The research was done
with case studies on stocks listed in LQ 45 index. Independent variables used are
macroeconomics variables such as Bl rate, exchange rate, and inflation rate, while
dependent variable used is LQ 45 stock return listed in Indonesia Stock Exchange in
2007-20009.

Datas obtained from BI statistic center and BEI Stock Exchange Information
Center using time period from 2007 to 2009. Sample consists of 45 companies with
excellence stocks listed in LQ 45 index around 2007-2009. Sample was chosen with
purposive sampling method. Moreover, data was analyzed using multiple regression
analysis.

The research results show that simultaneously macroeconomics variables do
not affect LQ 45 stock return around 2007-2009. But partially Bl rate affects LQ 45
stock return during 2007-2009, while exchange rate and inflation rate do not affect
LQ 45 stock return.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh faktor makro ekonomi sebagai
analisis teknikal terhadap return saham baik secara simultan maupun parsial.
Penelitian ini dilakukan dengan study kasus terhadap saham yang terdaftar dalam
LQ45. Variabel independen dalam penelitian ini ialah variabel makro ekonomi yang
terdiri dari tingkat suku bunga (Bl Rate), nilai tukar, dan inflasi. Variabel dependen
dalam penelitian ini ialah return saham LQ45 yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
tahun 2007-2009.

Data penelitian ini diperoleh melalui studi pustaka di pusat statistik Bl dan
Pusat Informasi Pasar Modal BEI dengan periode waktu tahun 2007 sampai 2009.
Jumlah sampel yang digunakan pada penelitian ini ialah 45 perusahaan dengan saham-
saham unggulan yang masuk dalam daftar LQ45 selama periode tahun 2007-2009.
Pemilihan sampel yang digunakan pada penelitian ini dengan menggunakan metode
purposive sampling. Sedangkan teknik analisa data yang digunakan untuk penelitian
ini ialah analisis regresi berganda.

Hasil yang diperoleh dari penelitian ini menunjukkan bahwa secara secara
simultan tidak ada variabel makro ekonomi yang berpengaruh pada return saham
LQ45 pada periode 2007 hingga 2009. Namun, secara parsial tingkat suku bunga yang
dalam penelitian ini diwakili oleh Bl Rate memiliki pengaruh terhadap return saham
LQ 45 selama periode 2007-2009. Sedangkan nilai tukar dan inflasi tidak berpengaruh
pada return saham LQ 45 selama periode 2007-2009.

Kata Kunci: Nilai Tukar, Inflasi, Suku Bunga (Bl Rate), Return Saham LQ45
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