ABSTRAK

Investasi pada saham merupakan investasi pada sektor finansial yang
tergolong high-risk return investment. Terdapat dua pendekatan untuk
menganalisis harga saham, yaitu analisis fundamental dan analisis teknikal.
Investor sebelum berinvestasi perlu juga melakukan analisis valuasi saham untuk
mengetahui berapa nilai intrinsik dari masing-masing saham perusaahaan
sehingga diketahui apakah saham tersebut dalam kondisi undervalued atau
overvalued.

Penelitian ini menggunakan objek perusahaan yang terdaftar di BEI dan
perusahaan tersebut sahamnya teraktif serta datanya harus lengkap. Perusahaan
yang dipilih adalah PT Unilever, PT Gudang Garam dan PT Indofood. Alat
analisis yang digunakan adalah Discounted Cash Flow, Relative Valuation dan
CAPM.

Hasil yang ditunjukkan dari penelitian ini adalah dengan menggunakan

DCEF, nilai intrinsik UNVR adalah Rp 8.157,79; nilai intrinsik GGRM adalah Rp
1.980,17; nilai intrinsik INDF adalah Rp 258,45. Dengan menggunakan RV, nilai
intrinsik UNVR adalah Rp 446,96 ; nilai intrinsik GGRM adalah Rp 27.423,61;
nilai intrinsik INDF adalah Rp 2.032,61. Dengan menggunakan CAPM nilai
intrinsik UNVR adalah Rp 1.287,1; nilai intrinsik GGRM adalah Rp 8562,9; nilai
intrinsik INDF adalah Rp 216,17.
Saham GGRM dan INDF dengan pendekatan DDM dan CAPM berada pada
kondisi overvalued. Namun dengan pendekatan PBV berada pada kondisi
undervalued. Sedangkan saham UNVR dengan pendekatan DDM, PBV dan
CAPM berada pada kondisi overvalued.

Kata Kunci: Valuasi saham, DDM, PBV, dan CAPM
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