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ABSTRACT 

 
Stock split designed as a tool used by company to increase the amount of issued 

stocks without sale and purchase transaction that will change the amount of 

company’s capital and used to create stock market price. This research intend to 

identify the differences in companies financial performance, level of overpriced stock 

prices, and stock’s return in companies that perform stock split and companies that 

do not perform stock split at Indonesia Stock Exchange. The data have been 

collected in the form of return on investment (ROI), earnings per share (EPS), price 

earnings ratio (PER), price to book value (PBV), and stock return of 16 companies 

that perform stock split and 16 companies that do not perform stock split in 2007 

until 2009. The result obtained by using independent diferrent test sample t-test is 

that financial performance based on company’s EPS that conducted a stock split is 

no different with the company's financial performance based on company’s EPS that 

do not perform the stock-split. Meanwhile, the financial performance based on 

company’s that conducted a stock split is different with the company's financial 

performance based on company’s ROI that do not perform the stock-split. Level of 

overpriced stock price based on company’s PER  that conducted a stock split is not 

different with the level of overpriced stock price based on company’s PER that do 

not perform the stock split. Meanwhile, level of overpriced stock price based on 

company’s PBV  that conducted a stock split is no different with the level of 

overpriced stock price based on company’s PBV that do not perform the stock split. 

And, stock return from companies that conducted a stock split is no different with the 

return from companies that do not perform the stock-split. 
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Stock return 
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ABSTRAK 

 
Pemecahan saham (stock split) merupakan suatu alat yang digunakan perusahaan 

untuk menambah jumlah lembar saham yang beredar tanpa transaksi jual beli yang 

mengubah besarnya modal dan digunakan untuk membentuk harga pasar saham. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan kinerja keuangaan perusahaan, 

tingkat kemahalan harga saham, dan return saham perusahaan yang melakukan stock 

split dan perusahaan yang tidak melakukan stock split pada perusahaan listing di 

bursa efek indonesia. Data yang telah dikumpulkan berupa return on investment 

(ROI), earnings per share (EPS), price earnings ratio (PER), price to book value 

(PBV), dan return saham dari 16 perusahaan stock split dan 16 perusahaan yang 

tidak melakukan stock split tahun 2007 sampai dengan tahun 2009. Hasil penelitian 

yang diperoleh dengan menggunakan uji beda independent sample t-test adalah 

bahwa kinerja keuangan berdasarkan EPS perusahaan yang melakukan stock split 

tidak berbeda dengan kinerja keuangan berdasarkan EPS perusahaan yang tidak 

melakukan stock split. Sedangkan, kinerja keuangan berdasarkan ROI perusahaan 

yang melakukan stock split berbeda dengan kinerja keuangan berdasarkan ROI 

perusahaan yang tidak melakukan stock split. Tingkat kemahalan harga saham 

berdasarkan PER perusahaan yang melakukan stock split tidak berbeda dengan 

tingkat kemahalan harga saham berdasarkan PER perusahaan yang tidak melakukan 

stock split. Sedangkan, tingkat kemahalan harga saham berdasarkan PBV perusahaan 

yang melakukan stock split tidak berbeda dengan tingkat kemahalan harga saham 

berdasarkan PBV perusahaan yang tidak melakukan stock split. Dan, return saham 

perusahaan yang melakukan stock split tidak berbeda dengan return saham 

perusahaan yang tidak melakukan stock split. 

 

 

Kata kunci : Stock Split, Kinerja keuangan, Tingkat kemahalan harga saham, dan 

Return saham  
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