ABSTRACT

Nowadays the willing to invest in Indonesia Stock Exchange is getting higher. The
purpose of investment is to get maximum return with minimum risk. For that
purpose, investors need to analyze the prospect and risk of companies, that include
fundamental financial performance analysis which use Return On Asset(ROA),
Return On Equity (ROE), Operational Cash Flow, until the best one EVA.
Having say that, this research purpose is to find the influence of ROA, ROE,
Operational Cash Flow, and EVA to stock return in LQ 45 company.

This research is using sampling purposive method and there are 13
companies to be researched. The result shows that only ROE partially have positive
and significant effect in stock return. The other result shows that ROA,EVA, and
operational cash flow partially have no significant effect in stock return. But,
simultaneously ROA, ROE, Operational Cash Flow, and EVA have significant effect
in stock return with adjusted R-square is 18.8%, this mean that 18.8% variation from
stock return can be explained by ROA, ROE, Operational Cash Flow, and EVA.
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ABSTRAK

Saat ini minat investasi di Bursa Efek Indonesia semakin meningkat. Tujuan
berinvestasi tentunya adalah memperoleh return yang maksimal dan resiko yang
minimal. Untuk itu investor perlu melakukan analisis untuk menilai prospek dan
risiko perusahaan, termasuk analisis kinerja keuangan fundamental perusahaan yang
antara lainnya menggunakan ROA,ROE, arus kas operasi, hingga pengukur kinerja
keuangan yang dianggap lebih unggul yaitu EVA. Oleh sebab itu, penelitian ini ingin
mengetahui pengaruh ROA, ROE, Arus Kas Operasi dan EVA terhadap return
saham pada perusahaan LQ 45.

Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling, dan dari pemilihan
sampel diperoleh 13 sampel perusahaan yang akan diteliti. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa hanya ROE secara parsial berpengaruh secara positif dan
signifikan terhadap return saham. Sedangkan hasil penelitian lainnya menunjukkan
bahwa ROA, EVA, dan arus kas operasi secara parsial tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap return saham. Tetapi, secara bersama-sama ROA, ROE, Arus
Kas Operasi, dan EVA berpengaruh signifikan terhadap return saham dengan
adjusted R-square sebesar 18,8 %, yang artinya bahwa 18,8% variasi dari return
saham dapat dijelaskan oleh ROA, ROE, Arus Kas Operasi dan EVA.

Kata Kunci: ROA, ROE, EVA, Arus Kas Operasi, Return Saham
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