ABSTRACT

This study aims to determine the effect of leverage on earnings quality through
voluntary disclosure as an intervening variable. The research was conducted on 21
companies listed on the Stock Exchange manufacturing with total assets of middle to
upper. This study uses a combination of cross section data and time series from 2007
until  2009. This research used path analysis to test the hypothesis.

The results of this study indicate that there is a direct positive relationship
between leverage with the quality of earnings amounting to 44.8% (p <0.05). The
results are consistent with the results of research conducted by Jang, Sugiarto,
Siagian (2007) that leverage is positively associated with earnings quality. While
there was no indirect relationship to the quality of earnings leverage that is mediated
by a voluntary disclosure (p value > 0.05). This result coincides with findings
Marwata (2001) and Fitriani (2001) that voluntary disclosure is not affected by the
level of leverage.

Keywords: capital structure, leverage, earning quality, earning response coefficient,
voluntary disclosure.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap kualitas laba
melalui pengungkapan sukarela sebagai variabel intervening. Penelitian ini dilakukan
pada 21 perusahaan manufaktur yang terdapat di BEI dengan total aset menengah ke
atas. penelitian ini menggunakan data gabungan antara cross section dan time series
dari tahun 2007 sampai tahun 2009. Penelitian ini menggunakan metode analisis
jalur untuk menguji hipotesis yang diajukan.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa terdapat hubungan positif langsung
antara leverage dengan kualitas laba sebesar 44.8% (p<0.05). Hasil penelitian ini
sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Jang, Sugiarto, Siagian (2007)
bahwa leverage berhubungan positif dengan kualitas laba. Sementara itu tidak
terdapat hubungan tidak langsung leverage terhadap kualitas laba yang dimediasi
oleh pengungkapan sukarela (p value > 0.05). Hasil ini sesuai dengan hasil penelitian
Marwata (2001) dan Fitriani (2001) bahwa pengungkapan sukarela tidak dipengaruhi
oleh tingkat leverage.

Kata kunci: struktur modal, leverage, kualitas laba, earning response coefficient,
pengungkapan sukarela.
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