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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

Hasil pengujian hipotesis dengan menggunakan analisis regresi berganda dengan tiga 

variabel independen yaitu economic value added (EVA), nilai tukar, dan suku bunga 

serta 1 variabel dependen yaitu return saham dapat disimpulkan sebagai berikut :  

1. EVA tidak mempunyai pengaruh terhadap return saham perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Salah satu faktor yang mempengaruhi 

return saham perusahaan di pasar modal adalah kinerja manajemen perusahaan 

dalam mengelola sumber daya. Hal ini dapat diartikan bahwa pusat perhatian 

para investor bukan pada satu indikator yaitu pada kinerja keuangan saja (yang 

dikur oleh EVA) yang  tercermin dalam return saham. 

2. Nilai tukar mempunyai pengaruh terhadap return saham perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hal ini disebabkan ketika  nilai rupiah 

menguat terhadap dollar akan menurunkan return saham perusahaan manufaktur 

sebab investor cenderung lebih memilih untuk menyimpan uang dalam bentuk 

dollar dari pada berinvestasi di pasar modal. 

3. Tingkat suku bunga mempunyai pengaruh terhadap return saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Ketika menguatnya tingkat 

suku bunga akan menurunkan return saham perusahaan manufaktur sebab 

investor cenderung menginvestasikan uangnya di sertifikat bank Indonesia dari 

pada di pasar modal. 
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4. Secara Simultan (EVA, nilai tukar, suku bunga) mempunyai pengaruh terhadap 

return saham perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia. 

5. Secara simultan berpengaruh sebesar 40.7% (EVA, nilai tukar, dan suku bunga) 

terhadap return saham  perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia. 

 

5.2 Saran 

Saran dari penulis, mengenai penelitian mendatang hendaknya melakukan penelitian 

dengan cakupan objek penelitian dengan rentang waktu yang lebih lama sehingga 

mampu memberikan gambaran yang lebih komprehensif terhadap hasil penelitian. 

Nilai koefisien determinasi sebesar 40.7% (Adjusted R square) hendaknya 

mendorong peneliti selanjutnya untuk lebih banyak menggali faktor-faktor yang 

berpengaruh terhadap return saham. Menambahkan variabel-variabel lain, seperti 

rasio pasar seperti : Inflasi, PER, DER, dll serta faktor-faktor ekonomi secara makro 

seperti; inflasi, siklus ekonomi, tingkat bunga pinjaman luar negeri dan lain lain. 

 

 


