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ABSTRACT 

 

 

Information required of investors in the capital market is information that comes 

from internal sources and external companies in measuring the return on a 

company's stock. This research aims to determine the information derived from 

internal and external corporate influence on stock returns. The research problem is 

Economic value added,exchange value and interest rates simultaneously and partial 

effect on share returns of manufacturing firms listed on the Indonesia Stock 

Exchange. 

          Sample of this research consists of 20 manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the period of 2008 to 2010. Purposive sampling 

method were used as sample determining method. Data analysis with multiple 

regression and hypothesis test used t test and F test at level of significance 5% and 

10%. 

          The results of analysis then showed that this research data had fulfilled the 

classical assumption covering normal distribution, no multicolinearity, no 

autocorrelation, and no heterocedasticity. From the regression analysis it is 

concluded that the partial results of exchange value, and interest rate significantly 

influenced on share return, while economic value added insignificantly influenced on 

share return. 
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ABSTRAK 

 

 

Informasi yang diperlukan investor di pasar modal yaitu informasi yang berasal dari 

internal perusahaan dan eksternal perusahaan di dalam mengukur return saham suatu 

perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui informasi-informasi yang 

berasal dari internal dan eksternal perusahaan yang berpengaruh terhadap return 

saham. Perumusan masalah dalam penelitian ini adalah “Economic value added, nilai 

tukar, dan suku bunga secara simultan dan parsial berpengaruh terhadap return 

saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

          Sampel penelitian ini terdiri dari 20 perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama tahun 2008 sampai 2010. Metode pengambilan sampel 

dengan menggunakan purposive sampling. Analisis data menggunakan regresi 

berganda dan hipotesis di uji dengan t test dan F test dengan tingkat signifikan 

sebesar 5% dan 10%.  

          Hasil analisis menunjukkan bahwa data yang digunakan di dalam penelitian ini 

telah memenuhi asumsi klasik, yang meliputi : terdistribusi normal, tidak terjadi 

multikolinearitas, tidak terdapat autokorelasi dan tidak terjadi heterokesdatisitas. 

Dari hasil analisis regresi diperoleh pula hasil secara parsial bahwa nilai tukar dan 

suku bunga berpengaruh signifikan terhadap return saham, sedangkan economic 

value added tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

 

Kata-kata Kunci : Economic value added, nilai tukar, suku bunga, dan return saham 
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