ABSTRACT

The short-term goal of the company is to obtain maximum profit by using resources,
while the long-term goal of the company is to maximize the firm value. There are
many factors that can affect the firm value. The purpose of this research is to know
the influence of dividend policy, profitability, and financial risk on the firm value
both partially and simultaneously. Twelve companies were chosen as samples in this
research through purposive sampling method. The data in this research are taken
from LQ-45 Company’s period 2007-2010. The data are analyzed using Moderated
Regression Analysis. The results show that dividend policy, profitability, and
financial risk had no effect on firm value both partially and simultaneously.
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ABSTRAK

Tujuan jangka pendek perusahaan yaitu memperoleh laba secara maksimal dengan
menggunakan sumber daya yang ada, sementara tujuan jangka panjang perusahaan
adalah memaksimalkan nilai perusahaan. Terdapat banyak faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui
pengaruh kebijakan dividen, profitabilitas, dan risiko finansial terhadap nilai
perusahaan baik secara parsial maupun secara simultan. Sampel pada penelitian ini
berjumlah 12 perusahaan yang dipilih dengan metoda purposive sampling. Data
keuangan diambil dari laporan keuangan entitas yang termasuk dalam perusahaan
LQ-45 perioda 2007-2010. Data dianalisis menggunakan metoda Moderated
Regression Analysis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividen,
profitabilitas, dan risiko finansial tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai
perusahaan baik secara parsial maupun simultan.

Kata kunci: Kebijakan dividen, Profitabilitas, Risiko finansial, dan Nilai perusahaan.

viii Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR ISl

Halaman
HALAMAN JUDUL ..ot i
HALAMAN PENGESAHAN ... i
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ..o ii
KATAPENGANTAR ..o iv
ABSTRACT .. vii
ABSTRAK e viii
DAFTAR IS] .ttt r e iX
DAFTAR GAMBAR ... Xii
DAFTAR TABEL. ... xiii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xiv
BAB | PENDAHULUAN ...t 1
1.1. Latar Belakang Masalah.............ccccooveiieiiiic e 1
1.2. Identifikasi Masalah.............coooiiiiii e 9
1.3. Maksud dan Tujuan Penelitian..........cccooveiiiiiiiiie e 10
1.4, Kegunaan Penelitian ...........ccovevieiiiiiis e 10
1.5. Kontribusi Penelitian ...........cocoiiiiiiiiiiieee s 11

BAB Il KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN DAN
PENGEMBANGAN HIPOTESIS.......coii e 12
2.1. Rerangka TeOIMEIS ...cveveeiieiieitisiieie e 12
2.2, TOIT AGENSE ..ttt sttt bbb 13

iX Universitas Kristen Maranatha



2.3. Laporan KEUANGEN .........coveirieririeerieete et 15

2.4. Tujuan Laporan KEUANGAN ..........cceveirrririeresie e 16
2.5. Kebijakan Dividen Berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan................... 17
2.6. Profitabilitas Berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan ...............ccce....... 20
2.7. Risiko Finansial Berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan....................... 22

2.8. Kebijakan Dividen, Profitabilitas, dan Risiko Finansial Berpengaruh

terhadap Nilai Perusahnaan ...........ccocooviiiinineiiiineee e 26

BAB Il METODA PENELITIAN ..ot 29
3.1. Populasi dan Penentuan Sampel .........ccooceeievieieiieieese e 29

3.2. Sumber dan Data yang Digunakan...........cccccecverereerieeniesieneese e 29

3.3. MOdel PENEILIAN ... 30

3.4. Variabel Penelitian........cccoviiiiiiieiiee e 30

3.5, MOAEI REQIESI ..c.vveuviciieiieeie ettt re e 33

3.6. Pengujian ASumSi KIASIK .........c.ccviieieeiiiieieess e 34

3.6.1. Uji NOrmalitas ........cccveieiieiicie e 34

3.6.2. Uji AULOKOIEIASI .....cveevveveeiecie e 35

3.6.3. Uji MUItIKOIINEANTTAS .....ccveeiveeeieieieciece e 36

3.6.4. Uji Heteroskedastisitas...........ccevveveerieiieeieeiie e 37

3.7. Pengujian HIPOESIS ......ccccveiieiieie et 37

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..o 39
4.1. Persamaan Model REQIeSi........ccoiiiiiieiiiiie e 39

4.2, HaSHl PENEITIAN ..ot 40

X Universitas Kristen Maranatha



4.2.1. Pengujian Asumsi KIASIK .........cccociriiiiiiiiiiieieesc e 40

4.2.1.1. Uji NOMAlIEaS. ...cveiieiieiiieieiee e 40

4.2.1.2. Uji AULOKOIEIAS.......ccviiiiiiiiiiiceceee e 41

4.2.1.3. Uji MUItIKOINEAITTAS ....c.eeveviieiieiieesee e 42

4.2.1.4. Uji HeteroskedastiSitas...........ocoverereiieieienenenesieiens 43

4.3. Uji Statistik F (GO0ANESS OF Fit) .....c.coeririiiiiiniinieiciesese e 45
4.4, Pengujian HIPOTESHS ....cceiviiiiiiiiieieieie et 46
4.4.1. Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan.............. 47
4.4.2. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan ....................... 47
4.4.3. Pengaruh Risiko Finansial terhadap Nilai Perusahaan.................. 48

4.4.4. Pengaruh Kebijakan Dividen, Profitabilitas, dan Risiko Finansial

terhadap Nilai Perusahaan............cccoccovveieiieniesecc e 48

A5, PEMBANASAN. ... ..o e e 49

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ...ttt eeeiea e 50
5.1 SIMPUIAN .o 50

5.2. Keterbatasan Penelitian..........cooo oo, 51

LT TS T 1 - | TR 51
DAFTAR PUS T AK A oottt e e e e et e e e e e e e e e 53
LAMPIRAN ..ottt e e e e et e e e e e e e e e eeeeens 57
DAFTAR RIWAYAT HIDUP PENULIS (CURRICULUM VITAE) ......cccceveueee 65

Xi Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 UJE NOIMAIITAS ... 41

xii Universitas Kristen Maranatha



Tabel I

Tabel I

Tabel 11

Tabel IV

Tabel V

Tabel VI

Tabel VII

Tabel VIII

DAFTAR TABEL

Halaman
Operasionalisasi Variabel ... 33
KOETISIEN REQIESH v.ovvievieieiciie ettt 39
Uji AULOKOTEIASI ..o 42
Uji MUItIKOIINEANTTAS .....ecvveveee e 43
Uji HeteroskedastiSitas..........coveivereeiieiieie e e 44
Uji Heteroskedastisitas Setelah Ditransformasikan ...............ccccceeu..... 45
Uji Kelayakan Model REGIeSI .......ceciveieeiiiiieiieieee e 46
KOETISIEN REQIESH v.evvvivieieicie ettt 47

xiii Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman

Lampiran A Daftar Perusahaan yang Tergabung dalam LQ-45 Perioda 2007-2010

(SAMPEI) oo 57
Lampiran B Data Penelitian ............cccooieiiiiciiee e 58
Lampiran C  Hasil Pengujian SPSS.........cccoiiiiiiiie e 60

Xiv Universitas Kristen Maranatha



