BAB YV

SIMPULAN DAN SARAN

5.1. Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kemampuan prediksi dari laba akuntansi
dan aliran kas operasi terhadap harga saham masa depan. Penelitian ini dilakukan
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2006
sampai dengan tahun 2009. Sampel yang terpilih dalam penelitian ini adalah 26
perusahaan dengan jumlah observasi 104.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa laba akuntansi maupun aliran kas
operasi memiliki kemampuan prediksi terhadap harga saham masa depan. Namun,
hasil pengujian menunjukkan bahwa laba akuntansi memiliki kemampuan prediksi
yang lebih baik dibandingkan dengan aliran kas operasi atas harga saham masa
depan. Pelaporan aliran kas dari aktivitas operasi memang dapat digunakan investor
sebagai informasi dalam pengambilan keputusan investasinya. Akan tetapi, informasi
laba akuntansi memiliki nilai relevansi khususnya nilai prediktif yang lebih baik bagi

investor dalam memprediksi harga saham masa depan.

5.2. Keterbatasan
Penelitian ini masih memiliki beberapa keterbatasan, yaitu:
1. Periode pengamatan yang terbatas yaitu hanya 4 tahun untuk periode 2006-
20009.
2. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan pada industri

manufaktur.
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3. Penelitian ini tidak menggunakan variabel kontrol dalam pengujian hipotesis.

5.3. Saran
Berdasarkan keterbatasan penelitian ini, maka peneliti menyarankan sebagai berikut:
1. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menggunakan periode penelitian
yang lebih panjang, sehingga diharapkan dapat memperoleh hasil yang lebih
komprehensif dari penelitian ini.
2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat melakukan penelitian pada industri
lainnya.
3. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan beberapa variabel kontrol

seperti ukuran perusahaaan, siklus hidup perusahaan, inflasi, dan lain — lain.
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