ABSTRACT

Investors required net income and operating cash flows information in their
investment decision — making. The purpose of this research is to determine the ability
of net income and operating cash flows in predicting future stock prices. The samples
consist of 26 companies listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2006 to 2009
with 104 observations. The statistic method used on this research is Multiple
Regression Analysis.

The results show that both net income and operating cash flows are able to
predict future stock price, and net income has more predictive ability than cash
flows. This is because net income provides incremental information rather than
operating cash flows. Net income has value relevance, particularly predictive value
for investor in predicting future stock prices.

Keywords : predictive value, net income, operating cash flows, and future stock
prices.
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ABSTRAK

Investor menggunakan informasi laba dan aliran kas perusahaan dalam pengambilan
keputusan investasinya. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui
kemampuan prediksi laba akuntansi dan aliran kas operasi terhadap harga saham
masa depan. Sampel pada penelitian ini berjumlah 26 perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2006 sampai dengan tahun 2009 dengan 104
observasi. Metode statistik yang digunakan adalah metode Multiple Regression
Analysis.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa laba akuntansi dan aliran kas operasi
memiliki kemampuan prediksi yang baik terhadap harga saham, tetapi laba akuntansi
memiliki kemampuan prediksi yang lebih baik. Hal ini disebabkan karena laba
memberikan isi informasi incremental dibanding aliran kas. Informasi laba akuntansi
memiliki nilai relevansi khususnya nilai prediktif yang baik bagi investor dalam
memprediksi harga saham masa depan.

Kata kunci : kemampuan prediksi, laba akuntansi, aliran kas operasi, dan harga
saham masa depan.
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