BAB VI

Kesimpulan dan Saran

V1.1 Kesimpulan

Kinerja perusahan PT TELKOM selama periode 2004 — 2007 sangat bagus
mengingat setiap tahunnya PT TELKOM selalu menciptakan laba bersih yang besar dan
meningkat setiap tahunnya. Hal tersebut dikarenakan semakin bertambahnya langganan
PT TELKOM setiap tahunnya baik dari jasa telepon seluler sampai peningkatan
pendapatan data dan internet karena meningkatnya SMS, dan penggunaan jaringan akses
internet broadband, disamping itu karena ditunjang dengan kinerja SDM yang semakin
baik dengan adanya program — program pengembangan Sumber Daya Manusia sehingga
produksivitas dapat ditingkatkan.

Dari hasil analisis, EVA PT TELKOM selalu mampu menciptakan nilai ekonomis
bagi perusahaan atau EVA>0, walaupun tidak stabil setiap tahunnya, yang menandakan
perusahaan mampu menghasilkan laba bersih di setiap periode sehingga mampu melunasi
seluruh hutangnya dan membagi dividen kepada investor. EVA perusahaan mencapai
nilai paling rendah di tahun 2006 dikarenakan oleh Cost of Capital yang tinggi pada
tahun tersebut karena WACC pada tahun tersebut sangat tinggi serta biaya ekuitas yang
tinggi juga. Tetapi walaupun demikian EVA TELKOM vyang positif di setiap periodenya
membuktikan bahwa TELKOM memang memiliki kinerja yang baik dan mampu menjadi
pemimpin pasar di bidangnya

Kinerja perusahaan dilihat dari laporan arus kas PT TELKOM cukup bagus,
dilihat dari kenaikan bersih kas dan setara kas dari tahun ke tahun. Arus kas dari aktivitas
pendanaan bertambah sepanjang tahunnya terutama disebabkan oleh peningkatan yang
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berasal dari penerimaan pinjaman jangka pendek dan panjang yang diimbangi oleh
pembayaran dividen tunai dan pelunasan obligasi untuk pembelian kembali saham,
pembayaran pinjaman jangka panjang dan pembayaran pinjaman jangka pendek.
Sedangkan untuk arus kas aktivitas investasi yang juga bertambah besar tiap tahunnya
yang disebabkan oleh peningkatan yang dikarenakan oleh pengadaan aktiva tetap
terutama penambangan instalasi stasiun transmisi, stasiun bumi dan perangkatnya dan
pembayaran lisensi 3G oleh telkomsel, selain itu perusahaan TELKOM juga mengadakan

investasi reksadana.

V1.2 Saran

1. Tindakan manajemen ditingkatkan lebih baik lagi dalam menjaga kestabilan
perusahaan serta meningkatkan lagi kinerja perusahaan sehingga dapat
mempertahankan serta menaikkan saham perusahaan serta menurunkan resiko
saham perusahaan yang cenderung masih tidak stabil, mengingat bahwa semakin
ketatnya persaingan baik dalam bidangnya sendiri maupun perusahaan yang lain
dalam mencari calon investor dan untuk mempertahankan posisi TELKOM
sebagai pemimpin pasar.

2. EVA dapat digunakan oleh para investor dan calon investor dalam menilai kinerja
suatu perushaan karena EVA memperhitungkan biaya modal atas ekuitas.
Sehingga EVA dapat menilai kinerja suatu perusahaan dengan memperhatikan
secara adil harapan atau ekspektasi dari para penyandang dana atau investor

3. Sebaiknya tidak hanya menggunakan EVA dalam menilai kinerja suatu

perusahaan dimana EVA masih memiliki beberapa kelemahan tersendiri.
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4. Dengan adanya keterbatasan — keterbatasan pengukuran EVA pada penilitian ini,
penelitian selanjutnya bisa dikembangkan dengan membandingkan Kkinerja
keuangan perusahaan di bidang industri yang sama, yaitu industri telekomunikasi.
Diharapkan setelah melakukan perbandingan kinerja antara perusahaan yang
sejenis, didapatkan pengukuran kinerja keuangan yang lebih objektif untuk

penelitian selanjutnya.
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