ABSTRAK

Tujuan seseorang melakukan investasi adalah untuk meningkatkan
kesejahteraan khususnya dari segi moneter baik saat ini maupun di masa yang akan
datang. Dalam hal berinvestasi, investor harus mempertimbangkan dua faktor utama
yaitu: risiko (risk) dan tingkat pengembalian (return). Tujuan dari penelitian ini
adalah untuk mengetahui pengaruh laba per saham dan dividen per saham terhadap
harga pasar saham sebelum dan sesudah dilakukannya pemecahan saham.

Dalam penelitian ini, penulis menggunakan metode analisis regresi berganda.
Data-data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu dengan memakai laporan
keuangan dari delapan perusahaan yang melakukan pemecahan saham di Bursa Efek
Jakarta yaitu periode 1 Januari 2001 — 31 Desember 2004.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa laba per saham berpengaruh secara
signifikan terhadap harga pasar saham baik sebelum maupun sesudah dilakukannya
pemecahan saham. Sedangkan dividen per saham tidak berpengaruh secara signifikan
terhadap harga pasar saham baik sebelum maupun sesudah dilakukannya pemecahan
saham. Secara simultan, kedua variabel independen (laba per saham dan dividen per
saham) berpengaruh secara signifikan terhadap variabel dependennya (harga pasar
saham) baik sebelum maupun sesudah pemecahan saham.

Kata Kunci: Laba per Saham, Dividen per Saham
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