ABSTRAK

Dalam era globalisasi ini, perusahaan harus meningkatkan keunggulan
kompetitifnya agar tetap dapat exist dan mendapat posisi tertentu di pasar. Untuk itu
perusahaan membutuhkan modal, yang dapat dipenuhi salah satunya dengan menjual
saham. Saham mempunyai karakteristik yang berbeda dengan instrumen keuangan
lainnya, terutama menyangkut kemungkinan untuk memperoleh keuntungan dari
kenaikan harga di pasar (gain) dan hasil berupa dividen. Oleh karena itu, perusahaan
harus memperhatikan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi naik-turunnya harga
saham, yang salah satunya adalah informasi pemecahan saham (stock splif). Pemecahan
saham bertujuan untuk mengurangi harga pasar saham ke rentang harga yang lebih
menarik dan terjangkau agar semakin likuid.

Dalam penelitian ini, penulis ingin mengetahui pengaruh pemecahan saham
terhadap harga saham , Earnings Per Share (EPS), dan Price-Earnings Ratio (P/E
ratio). Penulis ingin mengetahui perubahan harga saham setelah pemecahan dilakukan.
Selain itu, penulis juga ingin mengetahui apakah pemecahan saham mempunyai
hubungan dengan kinerja perusahaan yang tercermin dari laba per saham perusahaan
dan pengaruh pemecahan saham terhadap tingkat kemahalan saham yang tercermin
dari P/E ratio sebelum dan setelah pemecahan. Data-data harga saham, EPS, dan P/E
ratio diperoleh dari Pusat Referensi Pasar Modal, Bursa Efek Jakarta. Dalam penelitian
ini penulis menggunakan metode penelitian deskriptif analitis dengan alat uji statistik
yang digunakan adalah Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov dan Uji-T untuk data
berpasangan.

Hasil uji data berpasangan menunjukkan bahwa pemecahan saham mempunyai
pengaruh yang negatif terhadap harga saham, yang berarti harga saham setelah
pemecahan tidak menunjukkan kecenderungan meningkat. Selain itu, pemecahan
saham juga tidak berpengaruh secara signifikan terhadap perubahan P/E ratio. Hasil uji
statistik juga membuktikan bahwa pemecahan saham mempengaruhi variabel EPS.
Investor diharapkan untuk memperhitungkan informasi pemecahan saham karena
pemecahan saham mempengaruhi harga pasar saham dan EPS. Meskipun demikian,
pemecahan saham saja masih belum cukup untuk mencerminkan perubahan harga
saham sehingga investor harus memperhatikan faktor-faktor lain seperti kondisi pasar,
pengaruh sektor industri, perekonomian, politik dan keamanan, kondisi fundamental
perusahaan, dan berita serta rumor lain yang bersangkutan dengan perusahaan.
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