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            
             
         
         
             
            
                
           
              
          
            
     
          

         
              
            
   

 I     y 
  
          
              
            
             
        
    ’        ’
                
       ’     
          
     
    ’       

             
           
              
              
         
       

 
 



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        
           
         
     ’      

          
           ’ 
             
            
         
            
          
              
          
  ’         
      
             

              
          
              
             
             
           

          

          
            
           
          
          
        
           
             
        

  
        
           
              
           
            
          
           
           
 
           ’

          
                
                
     ’       
           
            
           ’  


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     ’      ’
               
    ’       
           
           
       ’   
         ’ 
            

            
               
                
             
             
             
              
             
   

  
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              
      ’        
           
             
          
          
            
           
                
             %  
              
  ’     
           

            
             
              
            
          
           
            
             
           
             
          
       ’ 

           
          
          ’
        
          
           
          
          
          
          
 
          

           

           
     

  
   
            
         
          
             
              
            


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            
             
           
            
               
            

  
             
             ’
            
  

Z  Score ¼ 0:012 X1 þ 0:014 X2 þ 0:033 X3 þ 0:006 X4 þ 0:999 X5



X 5   

X 5   

X 5      

X 5       

X 5  

               
            
    ’        
            
            
           


         
          
           
       
           
             
           
          
                  
   

           ı  
              
             
               
          

  
          
              
            
             

 
 




Downloaded from http://www.emerald.com/jaee/article-pdf/doi/10.1108/JAEE-08-2024-0336/10081392/jaee-08-2024-0336en.pdf by Universitas Kristen Maranatha user on 23 August 202































































%


%


%


%



















%






%






%






%



























%




%




%




%
























%




%




%




%



























%




%




%




%
























%




%




%




%














%




%




%




%














%








%








%








%







(
)





’








D
o
w
n
lo
a
de
d
fr
o
m
ht
tp
://
w
w
w
.e
m
er
a
ld
.c
om
/ja
e
e/
a
rt
ic
le
-p
d
f/d
o
i/1
0
.1
1
08
/J
A
E
E
-0
8-
20
24
-0
33
6/
1
00
81
39
2/
ja
ee
-0
8
-2
02
4-
0
33
6e
n.
p
df
by
U
n
iv
e
rs
ita
s
K
ri
st
e
n
M
ar
a
na
th
a
us
er
on
23
A
u
g
us
t2
0
25



          
            
            
           
         

  (   )

Z  Scoret ¼ α1 þ β2 POL  ISBt þ β3 CVD19t þ β4 ROASt þ β5 SB  ZEt þ β6 SOEt

þ β7 ID þ β8 YAR þ €I;t

  (      )

Z  Scoret ¼ α1 þ β2 POL  ISBt þ β3 ROASt þ β4 SB  ZEt þþβ5 SOEt þ β6 ID
þ β7 YAR þ €i;t

  (      )

Z  Scoret ¼ α1 þ β2 POL  ISBt þ β3 ROASt þ β4 SB  ZEt þþβ5 SOEt þ β6 ID
þ β7 YAR þ€i;t

                
                
ı           

  
   
             
                
              
             
          

   

 

 
       

 



          

                   
        

 
        
             
                

     
            
       

() ’  

 
 



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               
             
         
   ’         

        
          
             
      

        
              
         
                
    %            
            
           
      ]       
  %               
               
   
             

              
            

   

    



     
     
     
     
     
     

()                
                
() ’  

   

     

  
   
    
     
      
       

()              
       %       %   
   %          
() ’  



Downloaded from http://www.emerald.com/jaee/article-pdf/doi/10.1108/JAEE-08-2024-0336/10081392/jaee-08-2024-0336en.pdf by Universitas Kristen Maranatha user on 23 August 202



           
            
              ’
             
’          
          
            ’ 
           
                

  ’    ’      
       ’     
’            ’  
            
             
        
            

                
             
               
           


          
 
              
           

    

 



 



  
 

      

      
    
      
      
      
   
   
    
   
    
   
     
   

()               
              
              
              
           %      
%        %
() ’  

 
 



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              
              
          ’
           %  
              
            
          
               
      ’   
        %      
     
              

   ’       
          
            
             
           
          
          
          
         
            ’
           
         

  
            
          
             
         
            
              
         
               
              
            
      

 
            
           
           
            
          
         
            
            
           ’
          
              
          
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          
             
           
            
         
            

           
        ’    
          
            
           
           
         
            
            
            
         
        ’   
             
        
               

     ’      
      ’    
            
         ’   
         ’    
            
           
     



    5  ]   ] 5 

    

 


  
 

  
 

      

      
    
      
      
      
      

()               
               
              
               
        %       %  
     %
() ’  

 
 



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

      “        
  ”            


        “     
  ”         

        “     
      ”  

      “      
   ”       


            “   
         ” 
      

      “         
     ”         
   

        “     
     ”         


        “   
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        “       
   ”          


         
    

      “        
 ”      

        “      
       ”    
     

        “      
    ”     
        

        “       
”             


          “    
       ”    
          

          “     
         ”  
         

        “     
 ”           
   

   “           
 ”        
       

        “     
 ”       

      “           
 ”      

      “       ”
             


          “   
 ’   ”       
     

          “  
        
 ”           
   

          
   “          
   ”           


 
 



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           “  
         ”  
         

      “        
     ”    
           


            “   
        ”    
           


        “      
     ”     
 

        “       ”
        

        “      
”       

        “      
     ”     


          “    
        ”  
            


        “       
          ” 
            


 
      

             

      
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