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INTENSITAS MODAL, PERTUMBUHAN PERUSAHAAN,
INVESTMENT OPPORTUNITY SET DAN KONSERVATISME

AKUNTANSI

Oktavianti1; Rini Handayani2; Aurora Angela3
Program Studi Akuntansi, Universitas Kristen Maranatha, Bandung1,2,3

Email: Oktavianti.ta@gmail.com1; rinie_3008@yahoo.com2; aurora.ang3l@yahoo.com3

ABSTRAK

Konservatisme akuntansi menjadi salah satu hal yang mempengaruhi kualitas
laporan keuangan. Penelitian ini menguji pengaruh tiga variabel yakni intensitas modal,
growth, dan Investment Opportunity Set (IOS) pada konservatisme. Penelitian ini
menggunakan data dari perusahaan manufaktur tahun 2017-2019 yang listing di Bursa
Efek Indonesia. Sampel diambil menggunakan pertimbangan tertentu. Hasil penelitian
ini ialah ketiga variabel tersebut berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi.
Penelitian ini diharapkan berguna bagi pihak pengambil keputusan, baik bagi manajer
perusahaan yang hendak menerapkan konservatisme akuntansi, maupun bagi investor
dalam pengambilan keputusan investasi.
Kata Kunci : Intensitas Modal; Investment Opportunity Set; Konservatisme; Growth

PENDAHULUAN

Konservatisme ialah suatu prinsip kehati-hatian dimana proses pemilihan

keputusan akan memilih risiko yang terburuk, dan seringkali mempengaruhi suatu

proses penyajian laporan keuangan. Preferensi manajer dalam memutuskan penggunaan

konservatisme dalam laporan keuangan dipengaruhi faktor-faktor tertentu, beberapa

diantaranya ialah intensitas modal, tingkat pertumbuhan perusahaan, dan Investment

Opportunity Set (IOS).

Intensitas modal secara garis besar dapat digambarkan dengan besarnya aset

yang dimiliki suatu entitas. Aset sendiri sering dikaitkan dengan hipotesis biaya politik,

dimana sering diasumsikan bahwa semakin tinggi aset, perusahaan itu akan memiliki

ukuran yang besar. Hal ini menjadikan para manajer akan berusaha untuk menurunkan

tekanan biaya politik dengan melakukan kecenderungan penurunan laba (Alfian &

Sabeni, 2013) (Alfian dan Sabeni, 2013). Intensitas modal yang semakin tinggi

mengakibatkan tingginya nilai akrual konservatisme (Hertina & Zulaikha, 2017)

Pertumbuhan perusahaan atau growth menjadi keinginan bagi semua pihak yang

terlibat dalam perusahaan. Hal ini mengakibatkan perusahaan akan berlomba-lomba

dalam meningkatkan penjualannya, dan pasar akan melihat pertumbuhan perusahaan ini

sebagai indikator yang positif bagi suatu perusahaan. Hal ini yang menjadikan

mailto:Oktavianti.ta@gmail.com
mailto:rinie_3008@yahoo.com
mailto:aurora.ang3l@yahoo.com
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pertumbuhan perusahaan sebagai salah satu variabel yang mempengaruhi konservatisme

akuntansi.

Investment Opportunity Set (IOS) juga mempengaruhi manajer dalam

menerapkan konservatisme akuntansi. IOS menghubungkan antara kombinasi aset

dengan peluang investasi yang dilakukan oleh manajer. IOS mempunyai hubungan yang

negatif dengan konservatisme dikarenakan seringkali kombinasi aset mempunyai

penurunan nilai yang tidak dapat dicatat secara akuntansi, sehingga semakin besar IOS

maka penurunan nilainya tidak dapat diserap oleh akuntansi (Dwitayanti & Fahlevi,

2015).

TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS

Teori Agensi

Teori agensi merupakan problem keagenan antara pemilik perusahaan)dengan

manajer yang menjalankan aktivitas perusahaan. Konflik terjadi dikarenakan seringkali

manajer membuat keputusan yang tidak sejalan dengan kepentingan pemilik perusahaan.

Penelitian ini menggunakan teori ini dikarenakan metode konservatif yang digunakan

manajer akan mempengaruhi laporan keuangan perusahaan yang nantinya akan

berpengaruh terhadap keputusan yang diambil oleh pemilik perusahaan (Jensen &

Meckling, 1976).

Konservatisme Akuntansi

(Watts, 2003) mendefinisikan konservatisme yang mana entitas tidak cepat

dalam melakukan pengakuan dan pengukuran laba atau asset namun akan cepat

mengakui loss dan kewajiban yang high probable. Akibatnya ialah pemilihan prosedur

akuntansi yang menjadikan laba atau asset undervalue dan kewajiban atau loss yang

overvalue.Hal ini juga akan mengakibatkan laporan keuangan yang disajikan akan

terlihat lebih pesimis atau pendapatan bersih akan lebih rendah dibanding seharusnya.

Laporan keuangan yang konservatif akan memperlemah daya prediksi para investor

(Ardina & Januarti, 2012) (Ardina & Januarti, 2012). Konservatisme juga berpengaruh

karena adanya tuntutan hukum, dimana apabila penyajian laba terlalu tinggi

(overstatement) akan lebih memberikan risiko tuntutan hukum bagi para manajer,

sehingga mereka akan cenderung melakukan penyajian laba yang rendah

(understatement).
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Pengembangan Hipotesis

Intensitas modal secara garis besar dapat digambarkan dengan besarnya aset

yang dimiliki suatu entitas, sehingga bagaimana modal itu dipergunakan untuk

kelangsungan hidup perusahaan yang digambarkan dalam pencapaian pendapatan.

Intensitas modal juga seringkali dikaitkan dengan hipotesis biaya politik sehingga

manajer lebih memilih metode yang dapat menurunkan laba dan mengakibatkan

tingginya nilai konservatisme akuntansi (Hertina & Zulaikha, 2017) . Susanto &

Ramadhani (2016) dan (Alfian & Sabeni, 2013) Alfian & Sabeni (2013) dalam

penelitiannya membuktikan intensitas modal berpengaruh positif namun (Sinarti &

Mutihatunnisa, 2014) membuktikan bahwa pengaruh yang terjadi antara dua variabel ini

ialah negatif. Inkonsistensi yang terjadi merujuk hipotesis menjadi:

H1: Intensitas modal berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi.

Pertumbuhan perusahaan atau growth menjadi keinginan bagi semua pihak yang

terlibat dalam perusahaan. Hal ini mengakibatkan perusahaan akan berlomba-lomba

dalam meningkatkan penjualannya, dan pasar akan melihat pertumbuhan perusahaan ini

sebagai indikator yang positif bagi suatu perusahaan. Penelitian ini menggunakan

pertumbuhan penjualan sebagai proksinya. Semakin tinggi sales growth maka semakin

tinggi angka konservatisme yang akan diterapkan perusahaan (Ahmed & Scott, 2007) .

Hipotesis menjadi:

H2: Pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi.

Investment Opportunity Set (IOS) menghubungkan antara kombinasi aset dengan

peluang investasi yang dilakukan oleh manajer. IOS mempunyai hubungan yang negatif

dengan konservatisme dikarenakan seringkali kombinasi aset mempunyai penurunan

nilai yang tidak dapat dicatat secara akuntansi, sehingga semakin besar IOS maka

penurunan nilainya tidak dapat diserap oleh akuntansi (Dwitayanti & Fahlevi, 2015) .

Hipotesis ialah:

H3: Investment opportunity set berpengaruh terhadap konservatisme.

METODOLOGI PENELITIAN

Metode adalah suatu cara kerja yang dapat digunakan untuk memperoleh sesuatu.

Sedangkan metode penelitian dapat diartikan sebagai tata cara kerja di dalam proses

penelitian, baik dalam pencarian data ataupun pengungkapan fenomena yang ada

(Zulkarnaen, W., et al., 2020:229).
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Populasi dan Sampel

Perusahaan manufaktur yang listing di IDX dengan periode tahun 2017-2019.

Variabel Dependen

Variabel dependen dalam penelitian ini ialah konservatisme akuntansi yang

dihitung dengan rumus:

Variabel Independen

1. Intensitas Modal

Intensitas modal digambarkan dengan besarnya aset yang dimiliki suatu entitas,

sehingga bagaimana modal itu dipergunakan untuk kelangsungan hidup perusahaan

yang digambarkan dalam pencapaian pendapatan. (Susanto & Ramadhani, 2016),

cara menghitungnya ialah sebagai berikut:

2. Pertumbuhan Perusahaan (Ahmed & Scott, 2007)

3. Investment Opportunity Set (IOS)

Hipotesis akan diuji dengan analisis regresi linier sederhana dan analisis regresi

linier berganda.

HASIL PENELITIAN DAN DISKUSI

Statistik Deskriptif

Statistik dekskriptif dari data dapat dijelaskan sebagai berikut: Rata-rata

Intensitas Modal dari 78 perusahaan 20,018, mean nilai growth sebesar 0,0773, mean

nilai Investment Opportunity Set 78 perusahaan manufaktur adalah -0,004 dan mean

nilai Konservatisme Akuntansi 45,8063 (Tabel 1).

Uji Hipotesis
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Data yang telah lolos uji asumsi klasik (Tabel 3-Tabel 6) dan berikut merupakan

tabel pengujian hipotesis:

Hasil Uji Hipotesis 1: Pengaruh Intensitas Modal (IM) terhadap Konservatisme

Akuntansi

Nilai Sig. Intensitas Modal adalah 0.000 menunjukkan bahwa nilai sig. < α (0.05)

membuktikan pengaruh variabel IM terhadap Konservatisme Akuntansi secara parsial

sebesar 0.030976 atau 3.0976% (Tabel 2). Hasil tersebut konsisten dengan Alfian dan

Sabeni (2013) serta (Susanto & Ramadhani, 2016) . Hal ini menunjukkan perusahaan

dengan aset besar akan terkait dengan biaya politik dan lebih mungkin melakukan

penurunan laba (lebih konservatif).

Hasil Uji Hipotesis 2: Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap

Konservatisme Akuntansi

Nilai Sig. variabel independen Pertumbuhan Perusahaan adalah 0.003

menunjukkan bahwa nilai sig. < α (0.05) membuktikan pengaruh Pertumbuhan

Perusahaan terhadap Konservatisme Akuntansi secara parsial sebesar 0.007569 atau

0.7569% (Tabel 2). Hasil tersebut konsisten dengan (Andreas, 2017) namun tidak

sejalan dengan (Hertina & Zulaikha, 2017) . Hal ini mengindikasikan bahwa tingkat

akrual di perusahaan dipengaruhi oleh pertumbuhan perusahaan, dimana pertumbuhan

perusahaan seringkali diasumsikan bahwa perusahaan semakin besar dan

mengakibatkan laporan keuangan yang disajikan akan lebih konservatif.

Hasil Uji Hipotesis 3: Pengaruh Investment Opportunity Set terhadap

Konservatisme Akuntansi

Nilai Sig. variabel independen Investment Opportunity Set adalah 0.011

menunjukkan bahwa nilai sig. < α (0.05) membuktikan pengaruh IOS terhadap

Konservatisme Akuntansi secara parsial sebesar 0.012769 atau 1,2769% (Tabel 2).

Hasil sejalan dengan penelitian (Dwitayanti & Fahlevi, 2015) serta Andreas Dkk.

(2017). IOS tinggi akan beresiko mengalami depresiasi atau nilai yang semakin

menurun dan dikhawatirkan tidak dapat diakui akuntansi. Penelitian ini pun

membuktikan adanya hubungan yang negatif diantara keduanya.

SIMPULAN

Penelitian ini menguji tiga variabel yaitu intensitas modal, growth dan

Investment Opportunity Set (IOS) pada konservatisme akuntansi dengan populasi
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perusahaan manufaktur di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-

2019 sebanyak 104 perusahaan. Alat analisis yang digunakan ialah analisis regresi

berganda yang harus lolos uji asumsi klasik. Diharapkan hasil penelitian ini bermanfaat

bagi para pengambil keputusan, baik bagi manajer perusahaan yang hendak menerapkan

konservatisme akuntansi, maupun bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi.

Penelitian selanjutnya dapat mengambil jenis industri maupun periode pengambilan

sampel yang berbeda, ataupun proksi variabel-variabel yang digunakan.
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