ABSTRAK

Saham merupakan salah satu dari instrumen pasar modal yang menarik
perhatian investor. Oleh karena itu, acuan untuk menggambarkan pergerakan
keseluruhan harga menjadi diperlukan. Untuk mengakomodasinya, maka
diperlukan kehadiran indeks harga pasar. Menurut hasil penelitian terdahulu, kurs
periode saat ini dan indeks harga pasar periode sebelumnya dapat menjadi penentu
pergerakan indeks harga pasar periode saat ini.

Penelitian ini memiliki dua tujuan. Pertama, untuk menguji dan
menganalisis pengaruh kurs Rupiah/USD terhadap indeks harga pasar modal
Indonesia yang diukur oleh indeks harga saham gabungan. Kedua, untuk menguji
dan menganalisis pengaruh indeks harga pasar pada periode sebelumnya terhadap
indeks harga periode saat ini.

Data indeks harga saham gabungan dan kurs Rupiah/USD diperoleh dari
www.yahoofinance.com dan www.bi.go.id. Nilai kurs yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu nilai kurs tengah Rupiah/USD. Selanjutnya, data dianalisis
dengan menggunakan model otoregresif.

Hasil penelitian menyimpulkan dua hal. Pertama, kurs Rupiah/USD
berpengaruh negatif terhadap indeks harga pasar. Kedua, indeks harga pasar
periode sebelumnya tidak berpengaruh terhadap indeks harga pasar periode saat ini.

Kata kunci: model otoregresif, kurs Rupiah/USD, indeks pasar modal Indonesia.
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ABSTRACT

Stock is one of the capital market instruments attracting attention of
investors. Therefore, The reference to describe the movement of overall stock prices
is desired. To accommodate it, a composite index is needed. According to the results
of previous study, the exchange rate at current period and composite index at
previous period can become the determinant of the composite index movement.

This study has two purposes. Firstly, to test and analyze the effect of
exchange rate of IDR/USD on the Indonesia Composite Index, measured by
Jakarta Composite Index (JCI). Secondly, to test and analyze the effect of Indonesia
Composite Index at the previous period on Indonesia Composite Index at the
current period.

The data of JCI and the exchange rate of IDR/USD are obtained from
ywww.yahoofinance.com and www.bi.go.id., respectively. The exchange rate used
in this study refers to middle rate of IDR/USD. Moreover, the data are analyzed by
autoregressive regression model.

This study concludes two things. Firstly, the exchange rate of IDR/USD
owns a negative effect on Indonesia Composite Index. Secondly, Indonesia
composite index at the previous period owns no effect on Indonesia composite index
at the current period.

Keywords: autoregressive regression model, exchange rate of IDR/USD, Indonesia
Composite Index
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