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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan BUSN devisa 
pada sektor Permodalan (CAR, ATTM), Aktiva Produktif (APB, NPL Net), 
Rentabilitas (ROA, NIM, BOPO), dan Likuiditas (LDR) terhadap risiko 
probabilitas gagal bayar dengan Merton model dalam upaya menjalankan kebijakan 
kredit pada UMKM. Risiko bank meningkat dengan munculnya kebijakan tersebut, 
karena diketahui dalam kutipan BI yang bekerja sama dengan LPPI (2015) bahwa 
UMKM di Indonesia masik memiliki banyak kekurangan. BUSN devisa akan 
mengalami peningkatan risiko gagal bayar pada kreditur jika banyak UMKM yang 
didanain bank tidak lancar dalam pembayaran kreditnya. Sampel yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah BUSN devisa yang terdaftar dalam BEI tahun 2013 – 
2017 dengan maksimal kepemilikan asing 40%. Hasil dari analisis regresi ini 
menyatakan bahwa secara simultan analisis rasio keuangan perbankan berpengaruh 
sebesar 87,7% dan secara parsial rasio rasio keuangan perbankan APB, NPL Net, 
ROA, NIM, BOPO, LDR, CAR, dan ATTM berpengaruh terhadap probabilitas 
gagal bayar dengan Merton model. 

Kata Kunci:  Rasio Permodalan, Aktiva Produktif, Rentabilitas dan Likuiditas, 
Merton model 
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ABSTRACT 

The purpose of this study was to analyze the relationship between financial ratios 
Capital (CAR, ATTM), Activa Productive (APB, NPL Net), Rentability (ROA, NIM, 
BOPO) and Liquidity (LDR) to the Probability of Default (PD) by using Merton 
model for gave soft loans policy to UMKM. With that policy increasing bank risk, 
cause we know at BI journal work together with LPPI (2015) the Indonesian 
UMKM had a lot of deficiency. BUSN devisa will increase risk of PD on payment 
to creditors, if many UMKM funded by banks do not smoothly pay their debts. 
Sample of this study is BUSN devisa listed in BEI period 2013 – 2017 with foreign 
ownership maximal is 40%. The regression result according to simultan of banking 
financial ratios had 87,7% and to partial of banking financial ratios APB, NPL Net, 
ROA, NIM, BOPO, LDR, CAR, & ATTM) can influence in PD Merton model. 

Keywords: Capital, Activa Productive, Rentability, and Liquidity Ratios, Merton 
model 
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