BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pambahasan pada bab sebelumnya, maka
dapat disimpulkan bahwa :

1. Berdasarkan hasil hipotesis pertama yang menyatakan inflasi berpengaruh
negatif terhadap return saham dan hipotesis tersebut tidak terbukti dari hasil
penelitian yang dilakukan oleh peneliti. Hal ini disebabkan terdapat beberapa
hal yang terjadi baik dalam bidang politik maupun rekasi investor sendiri
terhadap pasar dan saham perusahaan. Selain itu adanya kebijakan bank sentral
AS yang menaikkan tingkat suku bunga sebesar 0,25% menjadi 0,75-1% yang
menyebabkan harga saham beberapa bank mengalami peningkatan.

2. Return on Asset tidak berpengaruh terhadap return saham perusahaan LQ-45
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013-2017. Hal ini
disebabkan karena tidak semua investor akan menghitung dan menilai ROA
dalam keputusan untuk membeli saham. Beberapa investor lebih tertarik untuk
menganalisis saham yang dilihat dari historikal harga saham. Selain itu investor
akan melihat kondisi ekonomi yang terjadi dan juga kondisi politik suatu
negara, sehingga ROA tidak terlalu berpengaruh terhadap keputusan membeli
saham perusahaan.

3. Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap return saham perusahaan LQ-
45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013-2017. Hal ini

disebabkan, perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ-45 adalah
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perusahaan dengan kapitalisasi pasar tertinggi dalam 1-2 bulan terakhir dan
dengan nilai transaksi tertinggi di pasar reguler dalam 12 bulan terakhir.
Perusahaan-perusahaan tersebut juga wajib memiliki kondisi keuangan,
prospek pertumbuhan, dan nilai transaksi yang tinggi. Selain itu, perusahaan
yang mempunyai hutang belum tentu perusahaan tersebut dikategorikan jelek
karena perusahaan yang sedang berkembang dan tumbuh hampir pasti akan
memerlukan sumber pendanaan untuk mendanai operasional perusahaan.
Perusahaan tersebut memerlukan banyak dana operasional yang tidak mungkin
dapat dipenuhi hanya dari modal sendiri yang dimiliki. Sumber pendanaan
perusahaan diantaranya berasal dari hutang karena memiliki beberapa
kelebihan diantaranya bunga mengurangi pajak sehingga biaya hutang rendah.
Pengelolaan hutang yang baik dapat memberikan dampak positif bagi
perusahaan karena modal yang didapat tersebut bisa digunakan untuk
mengembangkan perusahaan sehingga memperoleh keuntungan. Perusahaan
yang memperoleh keuntungan akan menjadi daya tarik bagi investor untuk
membeli saham perusahaan tersebut sehingga dapat meningkatkan return
perusahaan.

. Inflasi, ROA, dan DER secara simultan memiliki pengaruh terhadap return
saham. Hal ini dibuktikan dengan hasil penelitian yang menunjukkan hasil uji
F berupa nilai signifikansi sebesar 0,046 yang lebih kecil dari alfa 0,05.
Besarnya pengaruh inflasi, ROA, dan DER secara simultan hanya 3,3% dan
sisanya 96,7% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak diteliti dalam penelitian

ini antara lain tingkat suku bunga, nilai tukar kurs mata uang asing, Earning
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per Share, Price Earning Ratio dan Economic Value Added, Return on Equity,

Net Profit Margin, Current Ratio, dan faktor lainnya.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan penelitian antara lain :

Penelitian hanya terbatas pada pengujian beberapa faktor yang
mempengaruhi return saham, yaitu inflasi, ROA, dan DER. Masih banyak
faktor lain yang mempengaruhi seperti kurs, tingkat suku bunga, PER, dan
lainnya, sehingga peneliti lain dapat mengembangkan dengan menggunakan
faktor-faktor lainnya.

Perusahaan yang diteliti dalam penelitian ini hanya perusahaan yang
tergabung dalam indeks LQ-45 sehingga hasil penelitian ini tidak dapat

digeneralisasi untuk perusahaan dalam industri spesifik.

5.3 Saran

1.

Investor yang ingin berinvestasi di pasar modal, dalam berinvestasi saham,
disarankan untuk mempertimbangkan keadaan inflasi karena inflasi memiliki
pengaruh terhadap return saham.

Untuk peneliti selanjutnya yang melakukan penelitian dengan topik yang
sama, sebaiknya menggunakan rasio keuangan lain seperti : EPS, PER, ROE,

DPR.
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