ABSTRAK

Investasi merupakan salah satu sarana penting dalam meningkatkan kemampuan
untuk mengumpulkan dan menjaga kekayaan. Salah satu pilihan berinvestasi yang
dapat dilakukan adalah melalui investasi saham di pasar modal. Ekspektasi
investor dalam berinvestasi adalah memperoleh tingkat keuntungan yang berupa
return saham. Beberapa faktor yang mempengaruhi return saham yaitu inflasi,
return on asset, dan debt to equity ratio. Tujuan penelitian ini yakni untuk
mengetahui pengaruh inflasi, return on asset, dan debt to equity ratio terhadap
return saham. Populasi yang digunakan adalah perusahaan-perusahaan yang
terdaftar dalam LQ45. Metode pengambilan sampel menggunakan purposive
sampling, sehingga sampel penelitian terdapat 45 perusahaan dengan periode
penelitian tahun 2013-2017. Metode penelitian yang digunakan adalah metode
regresi linier berganda. Berdasarkan hasil penelitian yang dihubungkan dengan
hipotesis hasil penelitian inflasi tidak berpengaruh negatif, sedangkan ROA dan
DER tidak berpengaruh terhadap return saham.

Kata kunci : Inflasi, Return on Asset, Debt to Equity Ratio, Return Saham
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ABSTRACT

Investment is one of the important means to improve the ability to collect and
preserve wealth. One option that can be done is to invest through stock
investments in the capital market. Expectations of investors in investing is to
obtain the rate of profit which is termed the stock return. There are factors that
determine stock return that is inflation, return on asset, and debt to equity ratio.
The purpose of this study is to know the effect of inflation, return on asset, and
debt to equity ratio on stock. The populations used are companies listed in LQ45.
Samples selected by purposive sampling method that resulted 45 companies in
2013-2017.. The research model used is multiple linear regression method. Based
on the results connected to hipotesis research can be seen that variable inflation
does not have a negative impact on stock returns, while variable return on asset
and debt to equity ratio do not have effect on stock returns.

Keywords : Inflation, Return on Asset, Debt to Equity Ratio, Stock Return

vii
Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ..ottt st ane s [
HALAMAN PENGESAHAN ...t i
PERNYATAAN KEASLIAN TUGAS AKHIR ....ocooiiiiice e \Y;
KATA PENGANTAR .ttt st e et e e s e e snta e e snae e e nnaae e e v
ABSTRAK ..ottt ettt sttt bbbt neene et ne e Vi
ABSTRACT .ottt b sae st e se s te e s s e ke st e se et et e st e be st e st e s e ate et eneerenrens vii
DAFTAR IS] .. ittt et b et bttt e abe bbb e e be st e s eneaneseene et viii
DAFTAR GAMBAR ..ottt ettt e dh e s et e e e e e s i e e snbee e snteeennteeennes X
DAFTAR TABEL ... oot a e st e e e e e nnee s Xi
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt ettt e e et e e e e st e aa s s nneeaeennnees Xii
BAB | PENDAHULUAN L.ttt et ssene s 1
1.1 Latar BEIAKANG .....ccveieei ittt s r et 1
1.2 Rumusapsig®salah..... A s i e e W 8
1.3 TUJUAN PENEIITIAN ...t bbb 9
1.4 Manfaat PENEILIAN .. ..coiiiiieieie ittt 9
BAB 1 KAJIAN PUSTAKA ...ttt ettt st sne e 11
2.1 TEON PENUNJANG ....euvititiiieit ettt sttt ettt sttt n bbb 11
2.1.1 Manajemen KEUANGAN ...........coueieietiitisiisiessesiiesse e neeseeste e sieeseesesaesneseeseesseens 11
2.1.2 INVESLAST ...ttt bttt b ettt e e ne e ne e 11
2.1.2.0 REAI ASSEL ...ttt 11
2.1.2.2 FINANCIAL ASSEL.....c.eieieeiieee ettt enne e s 12
2.1.3 PaSAr MOGAL ........ccveiiieieeie ettt nre e 13
2.1.4 Lembaga Pasar Modal ............ccooiiiiiiiii i 15
2.1.4.1 Lembaga RegUIALON .........c.coiiiiiicic e 15
2.1.4.2 Lembaga PENUNJANG ......ccovviiieiiiciie et 16

viii

Universitas Kristen Maranatha



2.1.5 Instrumen di Pasar MOal............ooooeeeeee et 17

2.1.5.1 SUIAt HUTANG ...eeeiiiie e 17
2.1.5.2 REKSAANA.......ceiivieieciie it 19
2.1.5.3 Exchange Traded FUNd ..........cccooiiiiiiieiiie e 21
2.1.5.4 DEIIVALIT. ..ot ettt 21
2.1.5.5 SANAM .o s 21
2.1.6 RETUIN SANAM ....iiiii ettt 23
2.1.7 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return Saham.............ccoovviiiiencnennnnnn 25
2. L7 L INTIASE ..ttt bbb 25
2.1.7.2 RETUIN ON ASSEL......itieieiie st stttk ettt ne e 27
2.1.7.3 Debt t0 EQUILY RALIO .....ccouiiiiiiiiite ettt 28
2. 1.8 RISEE EMPITES ..otttk bbb 29
2.2 Rerangka PEmMIKITAN ..........cccooiiiiieiree et nas 31
2.3 Pengembangan HipOtESIS.......coiie e 32
p TNt [0 S SRR SRR 32
2.3.2 RETUIN ON ASSEL ... ittt ettt b ettt e et nne e 33
2.3.3 Debt to EQUILY RALIO .......cviiiieie ettt 33
BAB I METODE PENELITIAN L. .ottt s e e e nnnee e 35
3.1 .JENIS PENEIITIAN ......eoiiieiieieeeieee ettt bt nee e sre et enneeneeeneenns 35
3.2 Populasi dan SAMPEL..........coce oottt 35
3.3 Definisi Operasional Variabel ..........c..ocoiiiiiiiiiiieie et 39
3.4 Teknik Pengumpulan Data ..ottt 40
3.5 Metode ANAliSIS DALA .. .ciiiierurrerirenarsreessessssssseaeeseeneeseeseeaeesseesseeeesseesseeeessessees 41
35,1 UJENOIMAITAS ..ottt e e e eene e 41
3.5.2 Uji MUIIKOIINEANTTAS ....ecvveeiviieiie ettt 42
3.5.3 Uji HeteroSKedastiSItas ........cc.evueririiriiiiieieieie e 42
3.5.4 UjJi AULOKOTEIAST ...t 43
3.5.5 Metode Regresi Linier Berganda...........cccocveiieeiieiiieciie e 44
3.5.6 UJI HIPOTESIS ...ttt ettt e e e snaeene e 44
3.5.6.1 Uji Parsial (UJi 1) ...eeiieiie ettt 44
ix

Universitas Kristen Maranatha



3.5.6.2 Uji SIMUIAN (UJI F) coeoneeeecee e 45

3.5.6.3 KOETISIEN DELEIMINAST ...ecvvevveiieiieitc it 46
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN. ..ot 47
4.1 HASH PENEIITIAN. ....c.viiiieiieiccee e 47
4.1.1 Deskripsi Variabel Penelitian ...........ccccooviiiiieie i 47
4.1.2 Uji ASUMST KIBSTK ... 48
4.1.3 Metode ANALISIS DALA .........c..eeriimiurieeieeiesiesieesie e nie e ste e sreesre e sneeses 55
O T 1T 010 (TS OSSR 55
4.1.4. 1 UjJi Parsial (UJI 1) coooveeeoeecieie e sies e e e ve e e e snnesne e 55
4.1.4.2 Uji SIMUIAN (UJi F) oottt 56
4.1.4.3 KOETISIEN DEIEIMINGSI ...vvevveieiiiesiieie e steasas it e nee e s e asae e sneeseesneenseeneeas 57

4.2 PEMDENASAN 1.ttt ittt ettt bbbt s st e r e bbb renne s 57
Pengaruh Inflasi Terhadap Return Saham ..............coooeii i 57
Pengaruh ROA Terhadap Return Saham.......coiii i 59
Pengaruh DER Terhadap Return Saham ...........cccoceiiiiiininesiieiiicee i 60
Pengaruh Inflasi, ROA, dan DER Secara Simultan Terhadap Return Saham............ 62
BAB V PENUTUP ...ttt et e e e e e e 63
5.1 KESTMPUIAN .t ettt b et bbb 63
5.2 Keterbatasan Penelitian ............ciceieieiiie ittt 65
53Saran.... Koo lF M B e BT s 65
DAFTAR PUST AK A i iitteesseeesses e sssassasssssabaaa e eeeanseeessteeeanseeesseeesnseeesnseessseenans 66
LAIMPIRAN ...ttt sttt sttt et et et ese et e e et nesbe e eseebe st 71
DAFTAR RIWAYAT HIDUP PENULIS ..ot 82

X

Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Rerangka PemiKITaN ..........cccoiieiiiieiieie e

Xi
Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Daftar Perusahaan LQA5.......ccoo i 38
Tabel 3.2 Sampel PENEIItIaN..........ccooviiiiiiiie e 40
Tabel 3.3 Definisi Operasional Variabel..............ccccooviiiiieiiicc e 42
Tabel 4.1 DesKripsi Variabel ..........ccoooiiiiiiiiiic e 48
Tabel 4.2 Hasil Uji NOrMAlItas ......cccioveiieie i st 49
Tabel 4.3 Hasil UjJi OULHEE..........ooiiiiiee it 50
Tabel 4.4 Hasil Uji Normalitas Setelah Dilakukan Quthier ...........ccccoocvvveviiniiiiienennnene 50
Tabel 4.5 HaSil UjJi OULHEE...........cviiiieiieieseec ettt 51
Tabel 4.6 Hasil Uji Normalitas Setelah Dilakukan Quthier ......cc....ccccoeivierviie e, 52
Tabel 4.7 HaSi UjJi OULHEE.........oiieiieie et sie et sie s stae e ra e ve b e e e sneenee e 52
Tabel 4.8 Hasil Uji Normalitas Setelah Dilakukan Quthier ...........ccccooiieiiiiie e, 53
Tabel 4.9 Hasil UJi OULHEN..........ooiiiiiie it e 53
Tabel 4.10 Hasil Uji Normalitas Setelah Dilakukan Outlier .........ccccoovieiiiiiiiiieineene 54
Tabel 4.11 Hasil Uji MUItIKOINEAITIAS ........cccivriieiieiienieieeneeie e eee st 55
Tabel 4.12 Hasil Uji HeteroskedastisItas...........ccccveveiiiiieie it 55
Tabel 4.13 Hasil Uji AULOKOFEIAST ........cc..oiteeiiiiciivieiicce e 56
Tabel 4.14 Hasil Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji t) ........ccccoooeviiiiiciieie e 57
Tabel 4.15 Hasil Uji Hipotesis Secara Simultan (UjJi F).........ccccooiiiiiiiiinecis 58
Tabel 4.16 Hasil Uji Koefisien DetermMinasi..........ccooveververeneiiieneeieseeseseesee e 59
Xii

Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran A Data Penelitian

Lampiran B Hasil Penelitian

xiii
Universitas Kristen Maranatha



