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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan pada 

bab sebelumnya, maka penulis mengambil beberapa kesimpulan sebagai berikut. 

1. Manajemen dapat melakukan beberapa alternatif kebijakan terkait 

manajemen laba yang dapat dilakukan. Perlu dipertegas bahwa 

manajemen laba, berdasarkan pada teori akuntansi, merupakan creative 

accounting theory tindakan manajemen yang tidak selalu negatif. 

Manajemen laba dapat dilakukan tanpa melanggar Prinsip Akuntansi 

yang Berterima Umum (PABU). Oleh karena itu, manajer dapat 

memilih alternatif manajemen laba yang dapat menurunkan biaya 

ekuitas. Berdasarkan pada hasil penelitian didapatkan manajemen laba 

ada yang bernilai negatif dan positif, manajemen laba yang minus 

disebabkan oleh arus kas aktivitas operasi yang kemungkinan terlalu 

banyak melakukan pembayaran hutang usaha perusahaan. Sebaliknya 

jika manajemen laba positif, pada arus kas aktivitas operasi 

kemungkinan terjadi penurunan jumlah yang besar pada piutang usaha. 

Hal ini menimbulkan biaya modal akan mengalami peningkatan atau 

bertambah. Berdasarkan pada hal tersebut diatas, manajemen laba 

berpengaruh signifikan terhadap biaya modal ekuitas. 
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2. Penghindaran pajak dapat meningkatkan dan menurunkan biaya modal 

ekuitas. Dalam hasil penelitian ini penghindaran pajak yang tinggi 

membuat biaya modal ekuitas mengalami peningkatan sehingga 

meningkatkan ketersediaan uang untuk melakukan investasi dimasa 

mendatang untuk memperbesar jumlah arus kas atas investasi di masa 

depan. atas investasi karena menurunkan laba sebelum pajak. Dalam 

penelitian ini Penghindaran pajak berpengaruh signifikan terhadap 

Biaya modal ekuitas pada perusahaan Basic Industry and Chemical 

yang terdaftar Di BEI Tahun 2015 – 2017. Penghindaran pajak yang 

tinggi akan mampu meningkatkan jumlah kas dalam laporan posisi 

keuangan yang mana jumlah tersebut memberikan sinyal bahwa 

perusahaan memiliki cukup dana untuk membiayai kebutuhan 

operasional perusahaan.  Penghindaran pajak yang tinggi akan memiliki 

konsekuensi terhadap biaya modal yang tinggi yang dikeluarkan oleh 

perusahaan  dalam melakukan penghindaran pajak.
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5.2 Saran  

 

1. Investor  

Bagi investor yang dapat dikatakan sebagai principal dalam perusahaan agar 

dapat mengawasi manajer dari strategi yang diambil dalam menjalankan 

perusahaan sehingga tidak dirugikan dalam melakukan investasi. 

2. Emiten  

Bagi emiten atau usher dalam perushaan agar dapat mengambil keputusan yang 

baik mengenai pengambilan starategi-strategi agar tidak merugikan pihak mana 

pun dan dapat memajukan perusahaan. 

3. Akademis   

Hasil penelitian ini bisa menjadi acuan untuk peneliti-penliti selanjutnya untuk 

melakukan penelitian. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


