ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan saham-saham yang termasuk kedalam
portofolio optimal serta melihat perbedaan pengukuran kinerja portofolio tersebut.
Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah purposive sampling dan
didapat sampel sebanyak 24 perusahaan. Teknik analisis pembentukan portofolio
optimal menggunakan Single Index Model yang dibantu dengan menggunakan program
Microsoft Excel 2016 dan aplikasi SPSS 24. Hasil penelitian menunjukan portofolio
optimal yang terbentuk dari Indeks LQ 45 tahun 2013 sampai 2017 ada 11 perusahaan,
yaitu Bumi Serpong Damai, Tbk (BSDE), Gudang Garam, Tbk (GGRM), Unilever
Indonesia, Tbk (UNVR), United Tractors, Tbk (UNTR), Bank Central Asia, Thk
(BBCA), Bank BNI (Persero), Tbk (BBNI), AKR Corporindo, Tbk (AKRA), Indofood
Sukses Makmur, Tbk (INDF), Adaro Energy, Tbk (ADROQO), Kalbe Farma, Tbk
(KLBF), dan Indofood CBP Sukses Makmur, Thk (ICBP) dengan tingkat
pengembalian sebesar 1,9% dan risiko sebesar 0,11%. Pengukuran Kkinerja
menggunakan metode Sharpe, Treynor, dan Jensen menunjukan hasil yang sama
bahwa 11 perusahaan yang diteliti memiliki kinerja yang baik. Perhitungan uji beda
menggunakan Kruskal Wallis menunjukan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan
antara metode Sharpe, Treynor, dan Jensen sebesar 0,990.

Kata Kunci: Portofolio Optimal, Single Index Model, Sharpe, Treynor, Jensen, dan
Kruskal Wallis.
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ABSTRACT

This study aims to determine which stocks are included in the optimal portfolios and
to see differences in the measurement performance of the portfolios. The sampling
technique in this study was purposive sampling and obtained a sample of 24 companies.
Optimal portfolio formation analysis technique uses Single Index Model which is
assisted by using Microsoft Excel 2016 program and SPSS 24 program.. The results
showed that the optimal portfolio formed from 2013 to 2017 in LQ 45 stocks there are
11 companies, namely Bumi Serpong Damai, Thk (BSDE) , Gudang Garam, Tbk
(GGRM), Unilever Indonesia, Tbk (UNVR), United Tractors, Tbk (UNTR), Bank
Central Asia, Tbk (BBCA), Bank BNI (Persero), Thk (BBNI), AKR Corporindo, Thk (
AKRA), Indofood Sukses Makmur, Thk (INDF), Adaro Energy, Tbk (ADRO), Kalbe
Farma, Tbk (KLBF), and Indofood CBP Sukses Makmur, Tbk (ICBP) with a return rate
of 1.9% and a risk of 0, 11%. Performance measurement using Sharpe, Treynor, and
Jensen methods showed the same results that the 11 companies studied had good
performance. Calculation of different tests using Kruskal Wallis shows that there are
significant differences between Sharpe, Treynor, and Jensen methods are 0.990.

Keywords: Optimal Portfolios, Single Index Model, Sharpe, Treynor, Jensen, and
Kruskal Wallis.
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