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ABSTRAK 
 

Perusahaan membutuhkan tambahan modal untuk mendorong kinerja perusahaan 

untuk dapat bersaing dan berkembang dalam pasar. Salah satu cara bagi perusahaan 

untuk mendapatkan tambahan modal adalah dengan menawarkan sahamnya kepada 

masyarakat/publik di pasar modal. Masyarakat yang membeli saham akan menjadi 

investor dalam perusahaan ini. Dengan membeli saham, investor berharap untuk 

memiliki saham yang memiliki harga yang cenderung naik.   

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh leverage, 

profitabilitas, kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan dengan menggunakan 

model kelambanan. Sebagai konsekuensi penggunaan model ini, nilai perusahaan 

pada periode sebelumnya digunakan sebagai tambahan prediktor selain ketiga 

variabel tersebut. 

 

Populasi yang digunakan yaitu perusahaan non-keuangan yang membentuk indeks 

LQ45 yang tercatat di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2012 hingga 2016. Sampel 

perusahaan diambil dari populasi dengan menggunakan metode simple random 

sampling. Metode analisis data yang digunakan adalah model regresi berganda 

dengan data gabungan. 

 

Penelitian ini menyimpulkan bahwa leverage  berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. Sebaliknya, profitabilitas dan  kebijakan dividen berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Selain itu, nilai perusahaan pada periode sebelumnya 

juga berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan periode saat ini. 

 

Kata-kata kunci: nilai perusahaan, leverage, profitabalitias, kebijakan dividen. 
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ABSTRACT  

 

Company needs an  additional capital to encourage its performance to be able to 

compete and develop in marketplace. One of ways for company to get the additional 

capital is by offering its shares in capital market. Society buying offered shares will 

become investors of this company. By buying shares, investors hope to own share 

where its price tends to go up.  

 

This study intends to examine and analyze the effect of  leverage, profitability, and 

dividend policy on company value reflected by its share price by using 

autoregrresive model.  As concequence of using of this model company value a the 

previous moment is used as the additional predictor besides mentioned three 

variables.  

 

The population used is non-financial firms forming LQ45 index that are listed on 

Indonesia Stock Exchange  from 2012 to 2016. The sample of firms is taken from 

the population by using simple random sampling method. Method of data analysis 

used is multiple regression model with pooled data.  

 

This study concludes that leverage has a negative effect on company value. 

Conversely, profitability and dividend policy have a positive effect on company. In 

addition, company value at the previous moment also has a positive effect on 

company value at current moment.  

 

Keywords: company value, leverage, profitabilty, dividend policy. 
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