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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar terhadap peristiwa kenaikan 

harga Bahan Bakar Minyak (BBM) nonsubsidi tanggal 1 Juli 2018. Reaksi pasar 

diukur menggunakan return tidak normal dan aktivitas volume perdagangan saham. 

Penelitian ini menggunakan metode studi peristiwa (event study) dengan 41 saham 

perusahaan LQ45 yang bertahan selama dua periode yaitu Agustus 2017 sampai 

Januari 2018 dan Februari 2018 sampai Juli 2018 yang digunakan sebagai sampel. 

Sumber data yang digunakan adalah data sekunder. Metode analisis data 

menggunakan uji normalitas data dan uji paired sample test untuk menjawab 

hipotesis. Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat return 

tidak normal sebelum dan sesudah terjadinya peristiwa. Sedangkan hasil uji beda 

menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada return tidak 

normal dan aktivitas volume perdagangan sebelum dan sesudah terjadinya peristiwa. 

 

Kata-kata kunci: return tidak normal, aktivitas volume perdagangan, studi peristiwa, 

kenaikan harga BBM nonsubsidi. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the market reaction to unsubsidized petrol mark-up on 1 

July 2018. The market reaction is measured using abnormal return and volume 

trading activity. This study uses event study method with 41 shares of LQ45 

companies that last for two periods, i.e. August 2017 to January 2018 and February 

2018 to July 2018 which are used as sample. Data analysis method uses data 

normality test and paired sample t-test to answer the hypothesis. The shows there are 

no abnormal returns before and after the event. It shows there is no significant 

difference in abnormal returns and trading volume activity before and after the event. 

 

Key words: abnormal return, trading volume activity, event study, unsubsidized 

petrol mark-up.  
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