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ABSTRAK 

 

 

Pasar modal yang ada di Indonesia merupakan pasar yang sedang berkembang 

(emerging market) yang dalam perkembangannya sangat rentan terhadap kondisi 

makroekonomi secara umum. Untuk melihat perkembangan pasar modal Indonesia 

salah satu indikator yang sering digunakan adalah Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG), yang merupakan salah satu indeks pasar saham yang digunakan oleh Bursa 

Efek Indonesia (BEI). Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

regresi linier berganda dengan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) sebagai 

variabel dependen dan tiga variabel independen yaitu variabel Nilai Tukar (Kurs), 

Tingkat Inflasi, dan jumlah uang beredar (M2). Tujuan dari penelitian ini adalah 

untuk menguji Pengaruh Nilai tukar (KURS), Tingkat Inflasi, dan Jumlah Uang 

Beredar (M2) terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia 

periode Desember 2009 – Juli 2018. Dalam penelitian ini teknik pengambilan 

sampel yang digunakan adalah metode purposive sampling. Setelah dilakukan uji 

penyimpangan asumsi klasik, hasilnya menunjukkan data terdistribusi normal. 

Penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Jumlah Uang beredar adalah variabel 

yang paling tinggi memberikan kontribusi sebesar 89,3 persen sedangkan sisanya 

10,7% dipengaruhi oleh faktor lain. Secara simultan  Nilai Tukar (Kurs), Tingkat 

Inflasi dan Jumlah Uang Beredar (M2) memberikan kontribusi terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) sebesar  94.7% sedangkan sisanya 5,4% berasal 

dari faktor lain. 

 

Kata Kunci: Indeks Harga Saham Gabungan, Nilai Tukar (Kurs), Tingkat 

Inflasi, dan Jumlah Uang Beredar (M2) 
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ABSTRACT 

 

 

Capital market in Indonesia is an emerging markets (emerging markets) that the 

development is very vulnerable to macroeconomic conditions in general. To see the 

development of the Indonesian capital market is one indicator that is often used is 

the Composite Stock Price Index (IHSG), which is one of the stock market index 

used by the Bursa Efek Indonesia (BEI). The analytical tool used in this study is 

multiple linier regession with Composite Stock Price Index (IHSG) as the dependent 

variable and three independent variabel are the variable exchange rate, inflation 

rate and money supply (M2). The purpose of this study is to examine the Effect of 

Exchange Rate (KURS), Inflation Rate, and Money Supply (M2) on the Composite 

Stock Price Index on the Indonesia Stock Exchange in the period December 2009 - 

July 2018. In this study the sampling technique used was the purposive sampling 

method. After the classic assumption deviation test is carried out, the results show 

normally distributed data. Research shows that partial variiabel, money supply is 

the highest variable contributing to CSPI by 89.3 percent while the remaining 

10.7% is influenced by other factors. Simultaneously Exchange Rates (Exchange 

Rate), Inflation Rate and Amount of Money Supply (M2) contributed to the 

Composite Stock Price Index (CSPI) of 94.7% while the remaining 5.4% came from 

other factors. 

 

Keywords:  the Composite Stock Price Index (IHSG, Exchange Rate (Kurs), 

Inflation Rate and Money Supply (M2) 
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