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        ABSTRAK 

Perkembangan investasi di Indonesia terutama investasi saham mengalami 

perkembangan yang dapat dilihat dari kenaikan IHSG. Aturan baru dari Bursa 

Efek Indonesia (BEI) atas satuan perdagangan dan fraksi perubahan harga saham,  

menjadi faktor positif untuk menopang IHSG sebab hal tersebut dapat membantu 

penyerapan jumlah investor saham di Indonesia. Keadaan ekonomi global yang 

bertumbuh namun cenderung melambat dan juga suku bunga BI juga mengalami 

kenaikan yang berdampak pada kenaikan IHSG. Investor perlu mengetahui 

kinerja saham perusahaan untuk menentukan keputusan investasinya. Tujuan 

penelitian ini adalah menganalisis kinerja saham pada indeks LQ45 tahun 2015 – 

2017 sebagai dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi dengan 

menggunakan metode CAPM. Teknik pengambilan sampel yang digunakan yaitu 

purposive  sampling. Sampel yang digunakan adalah 36 saham perusahaan LQ45 

yang konsisten berada pada periode 2015 – 2017. Hasil penelitian menunjukan 

bahwa terdapat 14 saham perusahaan LQ45 termasuk saham undervalued  yaitu 

AKRA, ASII, BBNI, GGRM, INCO, INDF, INTP, JSMR, KLBF, PWON, 

TLKM, UNTR, UNVR, dan WSKT. 

Kata kunci : Investasi, Portofolio, CAPM 
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ABSTRACT 

The development of investment in Indonesia, especially stock investment, has 

experienced a development that can be seen from the increase in the IHSG. The 

new regulation from the Indonesia Stock Exchange (IDX) on the trade unit and 

the change in stock price fraction, is a positive factor to support the IHSG because 

it can help absorb the number of stock investors in Indonesia. The condition of the 

global economy is growing but tends to slow down and also BI interest rates also 

increase which has an impact on the increase in the IHSG. Investors need to know 

the performance of company shares to determine their investment decisions. The 

purpose of this study was to analyze stock performance on the LQ45 index in 

2015 - 2017 as a basis for consideration in making investment decisions using the 

CAPM method. The sampling technique used was purposive sampling. The 

sample used was 36 stocks of LQ45 companies that were consistent in the period 

2015 - 2017. The results showed that there were 14 LQ45 company shares 

including undervalued shares namely AKRA, ASII, BBNI, GGRM, INCO, INDF, 

INTP, JSMR, KLBF, PWON, TLKM, UNTR, UNVR, and WSKT. 
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