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ABSTRAK 

 

January effect adalah gelaja yang sudah cukup banyak diteliti oleh peneliti 

sebelumnya baik di Indonesia ataupun di seluruh dunia. Khususnya di Indonesia 

sendiri penelitian tentang January effect juga sudah banyak dilakukan oleh 

peneliti sebelumnya dan memiliki hasil yang sangat beragam. Penelitian ini 

bertujuan untuk melihat apakah terdapat dampak January effect terhadap Pasar 

Modal di Indonesia sendiri dengan melihat dimana apakah ada perbedaan yang 

signifikan yang berhubungan dengan abnormal return, rata-rata abnormal return, 

dan trading volume activity. Penelitian ini menggunakan teori event study untuk 

menjawab tujuan penelitian. Sampel yang digunakan adalah saham yang 

tergabung dalam indeks LQ45 dalam mengambil perusahaan yang konstan atau 

bertahan selama dua periode yaitu periode Agustus dan Januari. Penelitian ini 

menggunakan uji beda dan uji normalitas dimana menggunakan paired sample t-

test untuk uji beda dan One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test untuk uji 

normalitas. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terjadi January effect dan 

tidak ada perbedaan antara sebelum dan sesudah peristiwa terjadinya January 

effect di Pasar Modal Indonesia. 

Kata-kata kunci: January effect, LQ45, event study, abnormal return, rata-rata 

abnormal return, trading volume activity. 
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ABSTRACT 

 

January effect is phenomenon that has been researched by researcher before 

that in Indonesia and extensively worldwide. Especially in Indonesia itself the 

research about January effect also has been done by researcher before and it 

has many different result. The goal of this research is to see whether it contains 

the impact of January effect on Indonesia stock exchange itself with compare 

there is significant differences that related to the abnormal return, average 

abnormal return, and trading volume activity. This research uses event study 

theory’s to answer the goal of this research. Sample that used in this research is 

stock exchange is incorporated in Index LQ45 with two periods August and 

January constantly with the company on it. This research use paired sample t-

test and One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test. The result shows that January 

effect did not happened and there is no differences between before and after the 

event of January effect in Indonesia’s stock exchange. 

 

Keywords: January effect, LQ45, event study, abnormal return, average 

abnormal return, trading volume activity. 
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