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ABSTRAK 

 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat reaksi pasar modal di 

Indonesia terhadap peristiwa Pelantikan Gubernur DKI Jakarta Periode 2017-2022. 

Pengujian ini dapat dilihat dengan reaksi abnormal return dan aktivitas volume 

perdagangan saham yang termasuk dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia. 

Dengan menggunakan metode event study, data sekunder berupa harga saham 

harian, dan harga indeks harian selama lima hari sebelum dan lima hari sesudah 

peritiwa dan dianalisis menggunakan uji-t, uji Kolmogorov-Smirnov, dan uji beda 

paired sample t-test. Hasil penelitian menunjukkan tidak adanya abnormal return 

pada peristiwa Pelantikan Gubernur DKI Jakarta periode 2017-2022. Penelitian ini 

juga menunjukkan tidak ditemukannya kandungan informasi terhadap abnormal 

return dan aktivitas volume perdagangan saham karena tidak ditemukannya 

perbedaan abnormal return dan aktivitas volume perdagangan antara sebelum dan 

sesudah peristiwa. 

 

 

Kata-kata kunci: abnormal return, aktivitas volume perdagangan, pelantikan 

Gubernur DKI Jakarta, event study. 
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ABSTRACT 

 
 

The aim of this study is to evaluate whether there is a reaction of the capital market 

in Indonesia to the inauguration of the DKI Jakarta Governor for the 2017-2022 

period by looking at the abnormal return reaction and stock trading volume activity 

included in the LQ45 index on the Indonesia Stock Exchange. By using the event 

study method, secondary data in the form of daily stock prices, and daily index 

prices for five days before and five days after the event and analyzed using the t-

test, Kolmogorov-Smirnov test, and different test paired sample t-test. The result 

shows there is no abnormal return in the inauguration of the Governor of DKI 

Jakarta for the period 2017-2022; moreover, there is no content of information on 

abnormal returns and stock trading volume activities because there were no 

differences in abnormal returns and trading volume activity between before and 

after the event. 

 

 

Keywords: abnormal return, trading volume activity, inauguration of Special 

Capital Region of Jakarta’s governor, event study. 
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