ABSTRAK

Saham merupakan salah satu pilihan investasi yang paling populer di Indonesia
dikarenakan saham memberikan tingkat pengembalian yang menarik, tetapi sebagai
instrument keuangan saham pastinya jugai memiliki risiko. Hubungan antara return
dan risiko menjadi komponen yang penting dalam pengambilan keputusan
investasi. Para investor akan selalu menginginkan kombinasi modal yang memiliki
return yang tertinggi dengan risiko yang terendah. Hal ini dapat dilakukan melalui
diversifikasi dengan pembentukan portofolio optimal menggunakan Model Indeks
Tunggal. Model ini merupakan model yang paling sederhana dan paling sering
digunakan diantara model-model pembentukan portofolio optimal lainnya.
Penelitian ini bertujuan untuk membentuk portofolio optimal dengan menggunakan
Model Indeks Tunggal, mengukur expected return dan risiko dari portofolio, dan
mengukur kinerja portofolio yang terbentuk. Sampel yang digunakan adalah 35
perusahaan yang secara konsisten tercatat pada Indeks LQ45 periode Februari
2015- Januari 2018.Hasil penelitian menunjukan bahwa dengan menggunakan
Model Indeks Tunggal terdapat 8 saham yang terbentuk ke dalam portofolio
optimal. Saham-saham terpilih tersebut yaitu INCO, UNTR, AKRA, BBTN,
WSKT, ADRO, UNVR, dan GGRM. Expected return dari portofolio yang
terbentuk sebesar 0.02973 (2.973%) dan risiko portofolio sebesar 0.05393
(5.393%). Kinerja portofolio yang diukur dengan Sharpe measure, Treynor
measure dan Jensen’s Alpha menujukan bahwa kinerja portofolio optimal yang
terbentuk lebih baik dibandingkan kinerja pasar.

Kata kunci : portofolio optimal, model indeks tunggal, expected return, risiko,
kinerja portofolio
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ABSTRACT

Stock is become one of the most popular investment option in Indonesia because it
offers interesting return rate, but as a financial instrument it also has risks. Return
and risk relationship become an important component of investment in decision
making. The investors always like to invest in a combination of funds that provides
the higher return with lowest risk. This can be done through diversification by
constructing an optimal portfolio using Single Index Model. This model known as
the simplest and most widely used model among other optimal portfolio
construction models. This study aims to construct optimal portfolio using Single
Index Model, estimate expected return and risk of the portfolio, and measuring the
portfolio performance. The sample taken are 35 stocks that consistently listed in
LQ45 Index for the time period of February 2015-January 2018. The results showed
by using Single Index Model 8 stock selected into the optimal portfolio. The stocks
selected are INCO, UNTR, AKRA, BBTN, WSKT, ADRO, UNVR, and GGRM. The
expected return of the optimal portfolio is 0.02973 (2.973%) with a risk of 0.05393
(5.393%). Portfolio performance measured by Sharpe measure, Treynor measure
and Jensen’s Alpha showed that the optimal portfolio performance is better than
the market performance.

Keywords : optimal portfolio, single index model, expected return, risk, portfolio
performance
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