ABSTRAK

Persaingan dalam dunia bisnis terus mengalami peningkatan, sehingga perusahaan bersaing
meningkatkan kinerja untuk menarik investor agar dapat menanamkan modalnya. Seorang
investor menginvestasikan dana mereka pada suatu perusahaan dengan harapan mendapatkan
return saham. Return saham dipengaruhi oleh beberapa faktor, diantaranya inflasi dan tingkat
suku bunga. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh inflasi dan tingkat suku bunga
terhadap return saham perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2013 — 2017. Populasi perusahaan properti dan real estate yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia sebanyak 48 perusahaan. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini
sebanyak 36 perusahaan, pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling.
Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode regresi linier berganda. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa secara parsial inflasi memiliki pengaruh positif terhadap return
saham sedangkan tingkat suku bunga memiliki pengaruh negatif terhadap return saham. Dan
hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa inflasi dan tingkat suku bunga memiliki
pengaruh terhadap return saham.
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ABSTRACT

Competition in the business world continues to increase, so companies compete to improve
performance to attract investors to invest their capital. An investor invests their funds in a
company in hopes of getting a stock return. Stock returns are influenced by several factors,
including inflation and interest rates. This study aims to determine the effect of inflation and
interest rates on stock returns of property and real estate companies listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2013 - 2017. The population of property and real estate companies listed
on the Indonesia Stock Exchange is 48 companies. The sample used in this study was 36
companies, sampling using purposive sampling technique. The method used in this study is a
multiple linear regression method. The results of the study show that partially inflation has a
positive influence on stock returns while the interest rate has a negative influence on stock
returns. And the results of the research simultaneously show that inflation and interest rates
have an influence on stock returns.
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