BAB V

PENUTUP

51  Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Debt to Equity Ratio
(DER), Return On Assets (ROA), Price Earning Ratio (PER) dan Current Ratio
(CR) terhadap Return Saham pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2015-2017. Berdasarkan analisis data yang telah dijelaskan
dalam bab sebelumnya, hasil penelitian menunjukkan bahwa Return On Assets
(ROA), Price Earning Ratio (PER) dan Current Ratio (CR) memiliki pengaruh
signifikan terhadap return saham. Hasil uji t menunjukkan bahwa secara berturut-
turut nilai p-value (sig) Return On Asset (ROA), Price Earning Ratio (PER),
Current Ratio (CR) adalah 0.021, 0.002 serta 0.000 lebih rendah dari o = 0,05.
Artinya bahwa tinggi rendahnya ROA, PER, dan CR dapat mempengaruhi tingkat
return saham pada perusahaan LQ-45.

Sedangkan variabel Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial tidak
memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham. Hasil uji t menunjukkan
bahwa p-value (sig) Debt to Equity Ratio (DER) adalah sebesar 0,076 lebih tinggi
dari a = 0,05. Tidak berpengaruhnya antara Debt to Equity Ratio (DER) dengan
return saham dikarenakan proporsi hutang yang semakin tinggi akan menyebabkan
fixed payment yang tinggi dan akan menimbulkan kebangkrutan bagi perusahaan
atau terlikuidasi sehingga menyebabkan investor memilih untuk tidak berinvestasi

(Prakoso, 2016).
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5.2 Keterbatasan Penelitian
Penelitian yang telah dilakukan tentunya memiliki beberapa keterbatasan yaitu
sebagai berikut:

1. Sampel yang diambil secara purposive sampling tidak dapat mewakili
seluruh perusahaan yang listing di Bursa Efek Indonesia sehingga hasil
penelitian tidak dapat digeneralisir.

2. Periode penelitian yang digunakan relatif pendek, yaitu hanya tiga tahun
yaitu tahun 2015-2017 sehingga sampel penelitian hanya tiga kali jumlah
perusahaan sampel (35) yaitu 105 sampel.

3. Penelitian ini hanya mengidentifikasi komponen Debt to Equity Ratio
(DER), Return On Assets (ROA), Price Earning Ratio (PER) dan Current

Ratio (CR) terhadap Return Saham sebagai pembanding untuk investasi.

53  Saran
Saran dari peneliti untuk penelitian selanjutnya berdasarkan keterbatasan penelitian
yang telah disebutkan di atas adalah sebagai berikut:
1. Sampel yang digunakan untuk penelitian diharapkan mencakup semua
sektor perusahaan yang terdapat di BEI yang tidak terbatas.
2. Periode penelitian disarankan lebih dari tiga tahun untuk memperoleh hasil
yang maksimal dan menjadi lebih akurat.
3. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat mengidentifikasi faktor-faktor lain
yang dapat mempengaruhi return saham seperti laporan arus kas, besarnya
laba yang diperoleh setiap periode dan rasio-rasio akuntansi keuangan

lainnya.
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