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ABSTRACT 

 

The purpose of companies that have listed on stock exchange is to increase prosperity 

of their shareholders by increasing market value. In this study, market value is 

measured by stock price. To make a good value, finance managers should make a 

good decision of investment, debt, and dividend. This study aims to obtain empirical 

evidence about the influence of debt and dividend on firm value with profitability as 

an intervening variable. The population in this study comes from consumer goods 

company listed on Indonesia Stock Exchange 2011-2015. The sampling method is 

stratified random sampling. The number of sample is 14 companies. Research 

methodology used path analysis. The result showed that debt and dividend have 

positive impact to profitability, debt have negative impact to firm value, profitability 

have positive impact to firm value while dividend have no impact to firm value. 

Profitability is able to mediate the impact of the debt and dividend on firm value.  

Keyword: debt policy, dividend policy, profitability, firm value. 
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ABSTRAK 

 

Tujuan utama perusahaan yang telah go public adalah meningkatkan kemakmuran 

para pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan. Nilai perusahaan 

tercermin melalui harga pasar saham perusahaannya. Dalam menciptakan value bagi 

perusahaan, manajer keuangan harus membuat keputusan investasi yang tepat, 

membuat keputusan pendanaan yang tepat, dan keputusan dividen yang tepat. 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

kebijakan utang dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas 

sebagai variabel intervening. Populasi pada penelitian ini menggunakan data pada 

perusahaan consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-

2015. Pengambilan sampel dilakukan dengan metode stratified random sampling. 

Sampel yang diperoleh sebanyak 14 perusahaan. metode penelitian menggunakan 

model analisis jalur. Hasil analisis menunjukan kebijakan utang dan kebijakan 

dividen berpengaruh positif terhadap profitabilitas, kebijakan utang berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan, profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Hasil analisis juga menunjukan bahwa profitabilitas mampu memediasi 

hubungan antara kebijakan utang dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.  

Kata kunci : kebijakan utang, kebijakan dividen, profitabilitas, nilai perusahaan. 
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