ABSTRAK

Lingkungan ekonomi makro merupakan lingkungan yang mempengaruhi
kegiatan operasi perusahaan. Kemampuan investor dalam memahami dan
meramalkan kondisi ekonomi makro di masa yang akan datang sangat
berguna untuk pembuatan keputusan investasi yang menguntungkan.
Investor harus dapat mempertimbangkan beberapa indikator ekonomi makro
yang bisa membantu investor dalam membuat keputusan investasinya.
Indikator ekonomi makro yang seringkali dihubungkan dengan IHSG adalah
tingkat bunga SBI, inflasi, kurs rupiah terhadap USD Dollar, dan harga
minyak dunia. Populasi penelitian ini adalah seluruh Indeks Harga Saham
Gabungan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2012-2017.
Pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan purposive sampling.
Hasil analisis regresi menunjukkan, di mana secara simultan inflasi, tingkat
suku bunga, nilai tukar Rp/US Dollar, harga minyak dunia, dan Dow Jones
terhadap IHSG adalah sebesar 89,36% sedangkan sisanya sebesar 10,37%
merupakan kontribusi variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.
Secara parsial, inflasi, tingkat suku bunga, nilai tukar Rp/US Dollar, harga
minyak dunia, dan Dow Jones berpengaruh positif terhadap IHSG. Implikasi
manajerial yang dapat diajukan berdasarkan hasil penelitian adalah
membantu investor agar berhati — hati dalam pengambilan keputusan
investasi dan manajer perusahaan dapat melakukan penyesuaian agar tidak
mengalami kerugian yang akan berdampak pada perusahaan yang berkaitan
dengan variabel makro.

Kata kunci : inflasi, tingkat suku bunga, nilai tukar Rp/US Dollar, harga
minyak dunia, Indeks Dow Jones, IHSG
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ABSTRACT

Macroeconomic environment is an environment that affects the operations
of the company. The ability of investors to understand and forecast future
macroeconomic conditions is very useful for making profitable investment
decisions. Investors should be able to consider some macroeconomic
indicators that can help investors make their investment decisions. Macro
economic indicators that are often linked to IDX Composite are the SBI
interest rate, inflation, the rupiah exchange rate against US Dollar, and
crude oil prices. The population of this study are all Composite Stock Price
Indexes listed on Indonesia Stock Exchange (IDX) period 2012-2017.
Sampling is done by using purposive sampling. The result of regression
analysis shows that inflation, interest rate, exchange rate of Rp / US Dollar,
crude oil price and Dow Jones against IDX Composite are 89,36% while
the rest of 10,37% is the contribution of other variables which are not
investigated in this study. Partially, inflation, interest rates, exchange rate
Rp / US Dollar, crude oil prices, and Dow Jones have a positive effect on
IDX Composite. Managerial implications that can be proposed based on the
results of research is to help investors to be careful in making investment
decisions and corporate managers can make adjustments so as not to
experience losses that will affect companies associated with macro
variables.

Keywords: inflation, interest rate, exchange rate Rp / US Dollar, crude oil
price, Dow Jones Index, IDX Composite
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