BAB V
PENUTUP

51 Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui terjadinya Monday effect pada
perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia yang mengakibatkan return saham
negatif pada awal pekan, terjadinya weekend effect pada perdagangan saham di
Bursa Efek Indonesia yang mengakibatkan return saham positif pada hari Jumat,
terjadinya week four effect pada perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia yang
mengakibatkan return saham negatif pada akhir bulan, dan terjadinya rogalsky
effect pada perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia yang mengakibatkan
return saham positif pada hari Senin di bulan April. Sampel dalam penelitian ini
adalah perusahaan yang terus menerus terdaftar di LQ45 Bursa Efek Indonesia
pada periode Februari 2015 sampai dengan Juli 2017 dengan jumlah sampel
sebanyak 38 saham perusahaan. Setelah dilakukan pengujian dengan
menggunakan uji normalitas kolmogorov smirnov, ditetapkan uji parametik untuk
menguji hipotesis yang telah dirumuskan.

Dari hasil uji variabel Monday effect dengan menggunakan uji one sample
t-test dapat disimpulkan bahwa terjadi Monday effect pada perdagangan saham di
perusahaan LQ45 Bursa Efek Indonesia pada periode Februari 2015 sampai
dengan Juli 2017 yang mengakibatkan return saham negatif pada awal pekan.
Hasil uji variabel weekend effect dengan menggunakan uji one sample t-test dapat
disimpulkan bahwa terjadi weekend effect pada perdagangan saham di perusahaan
LQ45 Bursa Efek Indonesia pada periode Februari 2015 sampai dengan Juli 2017

yang mengakibatkan return saham pada hari Jumat positif. Hasil uji variabel week
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four effect dengan menggunakan uji one sample t-test dapat disimpulkan bahwa
terjadi week four effect pada perdagangan saham di perusahaan LQ45 Bursa Efek
Indonesia yang mengakibatkan return saham negatif pada akhir bulan adalah
negatif. Hasil uji variabel rogalsky effect dengan menggunakan uji one sample t-
test dapat disimpulkan bahwa terjadi rogalsky effect pada perdagangan saham di
perusahaan LQ45 Bursa Efek Indonesia pada periode Februari 2015 sampai
dengan Juli 2017 yang mengakibatkan return saham pada hari Senin dibulan April

adalah positif.

5.2  Keterbatasan Penelitian
Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Periode penelitian yang digunakan terbatas hanya untuk 2,5 tahun saja
yaitu mulai Februari 2015 sampai dengan Juli 2017.

2. Sampel yang digunakan hanya saham perusahaan yang secara terus
menerus terdaftar pada LQ45 selama periode Februari 2015 sampai
dengan Juli 2017.

3. Jenis anomali pasar yang digunakan hanya Monday effect, weekend effect,
week four effect, dan rogalsky effect.

4. Perhitungan return hanya menggunakan metode actual return.

5.3 Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan yang terdapat pada penelitian ini,

maka adapun saran yang diberikan sebagai berikut:
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1. Menambahkan periode dalam penelitian agar menghasilkan pengujian
yang lebih akurat.

2. Menambahkan sektor-sektor perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia atau perusahaan-perusahaan yang terdaftar di saham luar negeri
supaya bisa membandingkan antar sektor dan membandingkan saham di
Indonesia dengan yang diluar negeri.

3. Menambahkan jenis-jenis anomali pasar yang ada di Bursa Efek Indonesia
(BEI) agar bisa membuktikan fenomena-fenomena yang lebih banyak.

4. Mengganti atau menambahkan metode dalam perhitungan return saham

supaya bisa membandingkan dengan metode perhitungan yang lain.
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