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ABSTRAK 

 

 

Saham menjadi salah satu alternatif investasi di pasar modal yang banyak 

digunakan oleh investor. Risiko sistematis atau risiko pasar merupakan risiko 

yang tidak dapat dihindari dan berkaitan dengan perubahan yang terjadi di pasar, 

erat kaitannya dengan sensitivitas suatu saham. Nilai perusahaan merupakan 

cerminan dari aset keseluruhan yang dimiliki perusahaan dan menjadi tolok ukur 

untuk kemakmuran para pemegang saham. Nilai perusahaan juga bisa dipengaruhi 

oleh kinerja perusahaan, suatu kinerja menggambarkan kondisi perusahaan selama 

beroperasi. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui gambaran risiko sistematis, 

kinerja perusahaan, dan nilai perusahaan, serta pengaruh risiko sistematis terhadap 

kinerja, pengaruh kinerja terhadap nilai perusahaan, dan pengaruh risiko 

sistematis terhadap nilai perusahaan. Teknik pengumpulan sampel menggunakan 

teknik sampling purposive dengan mengambil tujuh perusahaan farmasi yang 

terdaftar di BEI tahun 2012-2016. Metode analisis yang digunakan adalah statistik 

deskriptif dan analisis jalur. Hasil penelitian menunjukkan hanya terdapat satu 

perusahaan yaitu PT. Kimia farma, yang memiliki beta agresif (β>1) dari tahun 

2012-2016, hanya terdapat dua perusahaan yang memiliki nilai ROA bernilai 

negatif yaitu pada perusahaan PT. Indofarma dan PT. Pyridam Farma, nilai 

perusahaan yang dinilai di bawah nilai buku perusahaan tersebut (undervalued) 

(tobin’s < 1) terdapat perusahaan PT. Indofarma, PT. Merck, dan PT. Pyridam 

Farma, serta tidak terdapat pengaruh risiko sistematis terhadap kinerja, tidak 

terdapat pengaruh kinerja dengan nilai perusahaan, dan tidak terdapat pengaruh 

risiko sistematis dengan nilai perusahaan. 

 

 

Kata kunci: Risiko sistematis (β), Kinerja Perusahaan (ROA), Nilai Perusahaan 

(Tobin’s Q) 
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ABSTRACT 

 

 

Stocks become one of the alternative investments in the capital markets are widely 

used by investors. Systematic risk or market risk is an unavoidable risk associated 

with changes in the market, closely related to the sensitivity of a stock. Corporate 

value is a reflection of the company's overall assets and a benchmark for the 

prosperity of shareholders. Company value can also be influenced by company 

performance, a performance describes the condition of the company during 

operation. This study aims to find out systematic risk picture, company 

performance, and firm value, as well as the effect of systematic risk on 

performance, the effect of performance on firm value, and the effect of systematic 

risk on firm value. The technique of collecting samples using purposive sampling 

technique by taking seven pharmaceutical companies listed in BEI year 2012-

2016. The analytical method used is descriptive statistics and path analysis. 

Result of research indicate there is only one company that is PT. Kimia Farma, 

which has an aggressive beta (β> 1) from 2012-2016, there are only two 

companies that have a negative value of ROA is the company PT. Indofarma and 

PT. Pyridam Farma, the value of the company valued below the book value of the 

company (undervalued) (tobin's <1) is PT. Indofarma, PT. Merck, and PT. 

Pyridam Farma, and there is no effect of systematic risk to performance, there is 

no effect of performance with firm value, and there is no effect of systematic risk 

with firm value. 
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