Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh CR (Current Ratio), DER (Debt
To Equity Ratio), ROA (Return On Asset Ratio), TATO (Total Asset Turn Over), dan PER (Price
Earning Ratio) terhadap Return Saham perusahaan rokok. Jumlah sampel dalam penelitian ini
adalah 4 perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2013-2016.
Metode statistika yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda, dan
uji hipotesis yang menggunakan uji t, uji F, dan analisis koefisien determinasi. Hasil dari penelitian
ini menujukkan bahwa secara parsial dan secara simultan variabel CR, DER, ROA, TATO, dan
PER sebagai variabel independen tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham
sebagai variabel dependen.

Kata kunci: CR (Current Ratio), DER (Debt To Equity Ratio), ROA (Return On Asset Ratio),
TATO (Total Asset Turn Over), PER (Price Earning Ratio), dan Return Saham
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Abstract

This study aims to examine and analyze the effect of CR (Current Ratio), DER (Debt To Equity
Ratio), ROA (Return On Asset Ratio), TATO (Total Asset Turn Over), and PER (Price Earning
Ratio) of the Stock Returns tobacco company. The number of samples in this study were four
tobacco companies listing on Bursa Efek Indonesia in the period 2013-2016. Statistical methods
used in this research is multiple linear regression analysis and hypothesis testing using t-test, F-
test, and coefficient of determination. The results of this study showed that partially and
simultaneously CR, DER, ROA, TATO, and PER as independent variable do not have a significant
effect on stock return as dependent variable.

Keyword: CR (Current Ratio), DER (Debt To Equity Ratio), ROA (Return On Asset Ratio), TATO
(Total Asset Turn Over), PER (Price Earning Ratio), and Stock Return

Universitas Kristen Maranatha ix



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL......oooiiiii e [
LEMBAR PENGESAHAN ... .ot ii
PERNYATAAN KEASLIAN TUGAS AKHIR ....ooiiii e iv
PERNYATAAN PUBLIKASI LAPORAN PENELITIAN ...coooiiiiiiieeeeee e %
KATA PENGANTAR L. Vi
ABSTRAK . viii
ABSTRACT ... s IX
DAFTAR IST. et b et nr e X
DAFTAR GAMBAR ..otttk ettt b e b ettt e e bt nne e Xiii
DAFTAR TABEL. ...t i bbb Xiv
DAFTAR LAMPIRAN . ..ttt b ettt nn e XV

BAB 1 PENDAHULUAN

1.1 Latar BelaKang ........cccoiiiiiiiiie ittt 1
1.2 RUMUSAN MASAIAN.........eiitiiiiiie et bbb 7
1.3 TUJUAN PENBIITIAN ...t 8
1.4 Manfaat PENEIITIAN .........coviiiiie e enn et e e 8

BAB 2 KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, DAN HIPOTESIS

2.1 KAJIAN PUSTAKA ..o ittt itk bbbttt e bbb 10
2.1.1 Laporan KEUANGAN .uueeivvieiiieeiiieesieeesbieesbiessbetesnbeesssseesssbaesssseesssseessssessssnessnsnes 10
2.1.1.1 Pengertian Laporan KeuaNGan .......c.cc.cioereieeiieresienesesesieseenee e 10
2.1.1.2 Tujuan Laporan KEUANGAN..........ccueieeieieerieeeesieesreesiesreesseeaesseesseessessee s 12
2.1.1.3 Sifat Laporan KeUANQAN .....cciiiiiiiiiiiie et 13
2.1.2 Analisis Laporan KEUANGAN .........ccccuviieiieerieiieieesieeieseeste e sraeseesseesraessessnesneeneas 13
2.1.2.1 Pengertian Analisis Laporan Keuangan..........cccccevvvveveeiiveeneeineeseesveennens 13
2.1.2.2 Manfaat Analisis Rasio Keuangan...........cccocvevviieneeresieseese e s 18
2.1.2.3 Jenis-Jenis Rasio KEUANGAN............cccveueiieiiecie et 19
2.1.2.3.1 Analisis Rasio LIKUIAITAS .........ccoververriieiireie s see e siee e 20

2.1.2.3.2 AnalisiS RaSiO LEVEIAgE .......ccceeveiveerieiiesieesie e sie e 22

2.1.2.3.3 Analisis Rasio AKLIVITAS.........ccccoueririeiiene e 23

Universitas Kristen Maranatha x



2.1.2.3.4 Analisis Rasio Profitabilitas........cccoevveeee 25

2.1.2.3.5 Analisis RASIO PaSar..........cccuiiiriiiiiiic s 26

2.1.3 SANAM ...ttt reen e 28
2.1.3.1 Pengertian SANAIM..........ccccuiiiiiieieiesise e 28
2.1.3.2 Jenis Saham dan KaraKteristiknya ...........cccccveveieeieciesieseese e 28
2.1.3.3 REtUIMN SANAM ........oiiiiii e 31

2.2 Ringkasan Hasil RISEt EMPIFIS .....ccveiieiiiiieiieie st sae e 32
2.3 Rerangka PemIKITan.........ccoouiiiiiiie et 40
2.4 MOGEI PENEITIAN .....ecveeieee ittt e e e sraeaeeneesreeteaneenneenes 41

BAB 3 METODE PENELITIAN

3.1 JENIS PENEHTIAN. ... itieie ettt sse et asn e e sae e eeabaesreeeeeneenreeneeaneenneeneas 42
3.2 Populasi, Sample, dan Teknik Pengambilan Sample........cccooviveiiiieiiciieesecieceee, 43
Be2. L POPUIBST et bbb e 43
I T 1111 o - e S oSSR SR 43
3.2.3 Teknik pengambilan Sample.........cocooiiiiiiiii 44
3.3 Definisi Operasional Variabel.............ccocoviiiiiiiiccc i 45
3.3.1 Variabel DEePENTEN ......ccovi it s 45
3.3.2 Variabel INdepeNnden.........ccoiviiiie it et 45
3.3.3 DefiniSi OPerasional..........c.ccueieiiiiiieiiiie e sr e te e 45
3.4 Teknik Pengumpulan Data............coveriereiieiiesiiiiie e ien e e sae e eee e sse e e neas 48
3.5 Metode ANALISIS DALA. ....cc.eiviriiieiiieieie ettt nre b 49
3.5.1 TeKnik ANAlISIS UAtA....cc.ue iiieiiiieiite it arie st see e ee et ee et see e sreeneeenes 49
3.5.2 Uji ASUMSIE KISIK ....cuveiieiieiicis sttt 50
3.5.2.UjJ1 NOIMAITTAS. . .eiiiiiiisiississiessiesieaeeaiee e e ste et steesie e steenae e b eesree e 51
3.5.2.2 Uji MUItIKOIINEANTTAS......c..eiveecieeie st 51
3.5.2.3 Uji HeteroskedastiSItas...........cveiueiiiiiieiiec e 52
3.5.2.4 Uji AULOKOTEIASI......ovevieieieieiice et 53

3.5.3 UJi HIPOESIS.....ccueeieeieiie sttt sttt be e b saeenas 54
3.5.3. L UjJit (UJi PArsial)......coeiuiriiiiiiieiee e 54
3.5.3.2 Uji F (Uji SIMUIAN) ....veeiecieeeeecce et 54
3.5.3.3 Koefisien Determinan (Adjusted R2 ) .....ccccoveveiieiieie i 55

Universitas Kristen Maranatha xi



BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 HaSIHl PENEIITIAN ..ottt nre s 56
4.1.1 Variabel PENEIITIAN.........ccoiiee e 56
4.1.2 Uji ASUMSE KIBSIK ....ecvveiieiieeie et sra e 60

4.1.2.1UJ1 NOIMAITAS. ....cueiiiiiieieieiee e 60
4.1.2.2 Uji MUILIKOIINEAITAS ......cveivieieeie et se e 62
4.1.2.3 Uji HeteroSKedastiSItas. .......ceuuueieririeeiesiesieesie et sie e 63
4.1.2.4 UJi AULOKOTEIAST ...uiviiieiieiieie sttt 65
4.1.3 TeKnik ANAliSiS DAta.........ccceiuiiiiiiiiiiiesieee sttt 66
A 14 UJEHIPOTESIS. ..o ihe ettt et eb e bbb e a e bbbkttt e b b sbenre s 69
414110t W 69
ALA2 UJIF ittt ettt eaRa e e aeeneenreeneanee s 71
4.1.4.3 Analisis Koefisien Determinasi .........cuoveeeiiissisiieneseseeiaiae e 73

4.2 PMDANASAN. ... .cviiiiiie ettt h e et bbb e nre e 74
4.2.1 Current Ratio (CR) Terhadap Return Saham ............c.cccoovciiiininnnciie e 74
4.2.2 Debt To Equity (DER) Terhadap Return Saham............ccoooerveniinniiieniencnieseene, 74
4.2.3 Return On Asset (ROA) Terhadap Return Saham............ccoovveviiininnenenc e 75
4.2.4 Total Asset Turn Over (TATO) Terhadap Return Saham ...........ccoovveeieiiennennn. 76
4.2.5 Price Earning Ratio (PER) Terhadap Return Saham..............ccoevviiinenenciennnnn 77
4.2.6 Pembahasan Uji SImultan (UJi F) ..o 77

4.3 Perbandingan dengan Hasil RISEt EMPIFIS.....cc.o..oooiiiiiiiiiiiiic e 78

BAB 5 Kesimpulan dan saran

5.1 KESIMPUIAN ...t bbbt et ettt et e st et ebenne e st e e beeneesbeeneas 80
AT L - 13 EO PP UPRSTRRTPRN 81
DAFTAR PUSTAKA ettt ettt et esb e et e eb e beenbesneenbeeneenre e 83
N Y SRS 86
DAFTAR RIWAYAT HIDUP PENULIS (CURRICULUM VITRAE) .....cccoviiiiieiene e 94

Universitas Kristen Maranatha xii



Gambar 2.1

Gambar 2.2

Rerangka Pemikiran

Model Penelitian .....

DAFTAR GAMBAR

Halaman

Universitas Kristen Maranatha xiii



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian TerdaNuIU ..........cccooiiiiii e 33
Tabel 3.1 Sampel Penelitian ..........ccooiiiiiii e 44
TADEI 3.2 DOV ..t bbbttt bbb Rttt bttt 46
Tabel 4.1 Data CR, DER, ROA, TATO, dan PER Perusahaan Rokok yang Tercatat di BEI
Periode 2013-2016 .......cceeiieieiieeeiieie sttt et 57
Tabel 4.2  One-Sample Kolmogorov-SMIrnoV TeSE.....cc.iiiiiiiiiiie e 61
Tabel 4.3 COBTFICIENIST......ccii e bt ettt sb bbb 62
Tabel 4.4 Hasil Uji MUItIKOIINEATTEAS .........ccveivieieis it 63
Tabel 4.5  Uji HeteroSKeAaSISITAS ........ccveiieieiieieeie e aesie st abn e nee e sreeneeenes 64
TADEI 4.6 RUN TS ...ttt ie ettt bttt a bbbt e b b n b b nne s 66
Tabel 4.7  Hasil Regresi Linear Berganda........cccccveveiveieiieiiecis e essesiss e sne e sne e 67
TADEE 4.8 UJE Tttt et r ettt 70
TADEBI 4.9 UJi F ittt ettt e e te e bbb e 72
Tabel 4.10 Hasil Pengaruh SIMUITAN ..........cooiiii i 73
Tabel 4.11 Perbandingan dari Hasil RISEt EMPIFIS .....c...cveiirie ittt 78

Universitas Kristen Maranatha xiv



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Lampiran 1 Tabel Harga SAham ..o 87
Lampiran 2 Ikhtisar Keuangan GGRM ...t 88
Lampiran 3 Ikhtisar Keuangan HIMSP...........c.coiiiiii it 89
Lampiran 4 Ikhtisar Keuangan RIMBA ..........ooiii e 90
Lampiran 5 Ikhtisar Keuangan WIHIM............c.oiieiiiiiieeee e 92

Universitas Kristen Maranatha xv



