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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kualitas laba terhadap cost of 
equity dengan firm size sebagai variabel moderasi pada perusahaan yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia periode 2013 - 2015. Kualitas laba diukur dengan 
menggunakan pengukuran kualitas laba berdasarkan Decow and Dichev, kualitas 
laba dihitung dari estimasi residual tiap perusahaan yang kemudian di standar 
deviasikan. Cost of equity diukur dengan menggunakan pengukuran Olhson. 
Penelitian ini juga menggunakan firm size sebagai variabel moderasi yang diukur 
menggunakan proksi total aset yang ditransformasi menggunakan Log Natural. 
Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah causal explanatory, 
dengan populasi yang digunakan adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia pada tahun 2013 - 2015. Teknik pengambilan sampel pada penelitian 
ini menggunakan teknik pengambilan sampel dengan metode non-probability 
sampling berupa purposive sampling. Sampel dalam penelitian ini adalah 
perusahaan selain perusahaan perbankan dan asuransi dengan sampel akhir 
berjumlah 33 perusahaan. Data diuji dengan menggunakan  path analysis untuk 
mengetahui hubungan kausalitas antara variabel independen dan variabel 
dependen. Kemudian dilakukan Sobel test untuk mengecek pengaruh variabel 
medoerasi antara variabel independen terhadap variabel dependen. Hasil statistik 
dari penelitian ini menunjukkan bahwa kualitas laba berengaruh negatif terhadap 
cost of equity, kemudian kualitas laba dan firm size berpengaruh negatif terhadap 
cost of equity tetapi firm size sebagai variabel moderasi tidak memiliki pengaruh 
antara kualitas laba terhadap cost of equity. 
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ABSTRACT 
 
 
This study aims to determine the influence of earnings quality on cost of equity 
with firm size as a moderation variable in companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange in the period of 2013-2015. The quality of earnings is measured by the 
quality of earnings measurement according to Decow and Dichev, the quality of 
earnings is calculated from the estimation residual of each company which then 
being calculated with its standar deviation. Cost of equity is measured using 
Olhson measurement. This study also uses firm size as a moderation variable 
measured using the total proxy of assets transformed using Natural Log. The type 
of research used in the study is causal explanatory, with the population used is a 
company listed on the Indonesia Stock Exchange in the period of 2013-2015. 
Sampling technique used in this research is non-probability sampling method in 
the form of purposive sampling. The sample in this study is companies other than 
banking and insurance companies with the final sample amounted to be 33 
companies. Data were tested by using path analysis to know the causality 
relationship between independent variable and dependent variable. Then 
researcher performed Sobel test to check the effect of moderation effect between 
independent variable to the dependent variable. The statistical results of this study 
indicated that the quality of earnings negatively affected cost of equity, then 
quality of earnings and firm size negatively affected the cost of equity but firm 
size as a moderation variable had no effect between the earnings quality against 
cost of equity. 
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