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ABSTRAK 
 

 

Penetapan harga transfer (transfer pricing) menjadi isu yang cukup kompleks di 

seluruh dunia. Seringkali transfer pricing menyebabkan harga menjadi tidak wajar 

dan dijadikan media penghindaran. Hipotesis kontrak hutang (debt covenant 

hypothesis) merupakan salah satu motivasi manajemen untuk melakukan 

manajemen laba agar laba meningkat. Dalam hal ini, pengimplementasian transfer 

pricing dapat meningkatkan laba. Ukuran perusahaan meningkatkan kompleksitas 

transaksi yang terjadi, hal ini dapat menjadi indikasi jumlah praktik transfer pricing 

yang dilakukan. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pajak (tax), 

kontrak hutang (debt covenant), dan ukuran perusahaan dalam keputusan transfer 

pricing. Sampel yang digunakan merupakan 90 laporan keuangan dari 18 

perusahaan manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2012 – 2016. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini merupakan 

regresi logistik. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa tax dan debt covenant 

tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan perusahaan untuk melakukan 

transfer pricing. Sedangkan ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan 

terhadap transfer pricing. Koefisien determinasi berdasarkan Cox dan Snell R 

Square serta Nagelkerke R Square secara berturut-turut hanya sebesar 20.1% dan 

28.3%. Persentase tersebut menunjukkan besar pengaruh variabel yang diuji 

terdahadap transfer pricing. Hasil ini menunjukkan masih banyak variabel di luar 

penelitian yang dapat mempengaruhi transfer pricing. 

Kata Kunci : transfer pricing, tax, debt covenant, dan ukuran perusahaan. 
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ABSTRACT 
 

 

Transfer pricing is a worldwide complex issue. Often transfer pricing causes the 

price to become improper and a medium of tax avoidance. The debt covenant 

hypothesis is one of the motivations of management to make earnings management 

to increase profits. In this case, the implementation of transfer pricing can increase 

earnings. The firm size causes increase the complexity of transactions, this can be 

an indication of the number of transfer pricing practices performed. This study aims 

to examine the effect tax, debt covenant, and firm size in transfer pricing decisions. 

This research used 90 financial statements from 18 manufacturing companies of 

miscellaneous industry sector listed on Indonesia Stock Exchange year 2012 – 2016 

as the sample. Analysis technique used in this research is logistic regression. The 

results of this study indicate that tax and debt covenant has no significant effect on 

the company's decision to transfer pricing. While firm size has a significant positive 

effect on transfer pricing. Coefficient of determination based on Cox and Snell R 

Square and Nagelkerke R Square are only 20.1% and 28.3%. The percentage 

indicates the effect of the variables tested on transfer pricing. These results indicate 

that there are still many variables outside the study that may affect the transfer 

pricing. 

Keywords: transfer pricing, tax, debt covenant, and firm size. 
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