ABSTRACT

The study intends to test the difference between the financial ratios of the listed
acquiring firms on Indonesia Stock Exchange in 2004 to 2007 before and after
acquisition. The financial ratios used consist of liquidity ratio, solvability ratio,
activity ratio, profitability ratio. The pair of time period used is the first year
before (t-1) and after acquisition (t+1), the first year before (t-1) and the second
year after acquisition (t+2), the first year before (t-1) and third year after
acquisition (t+3), of the first year before (t-1) and the fourth year after acquisition
(t+4), the first year before acquisition (t-1) and the fifth year after acquisition
(t+5).

The firms as a samples are taken from the population based on statified sampling
method where the year acts as strata. The method of data analysis is factor
analysis and statistical test of difference in mean. Factor analysis is used to
choose the best indicator to reflect liquidity ratio, solvability ratio, activity ratio,
profitability ratio meanwhile statistical test of difference in mean is used to test
the hypotheses proposed in this study.

Based on the result of factor analysis, the best indicator to reflect liquidity ratio is
quick ratio, solvability ratio is debt to equity ratio, activity ratio is total assets
turnover, profitability is net profit margin. This result of this study shows that
activity ratio at the first year before acquisition (t-1) is lower than that of in the
second year after acquisition (t+2), liquidity ratio at the first year before
acquisition (t-1) is lower than that of at the third (t+3) and the fifth year after
acquisition (t+5).
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ABSTRAK

Penelitian bertujuan untuk menguji perbedaan rasio-rasio keuangan dari
perusahaan pengakuisisi di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2004 sampai 2007.
Rasio keuangan yang digunakan terdiri dari rasio likuiditas, solvabilitas, aktivitas,
dan profitabilitas. Pasangan periode waktu yang digunakan yaitu satu tahun
sebelum akuisisi (t-1) dan setelah akuisisi (t+1), satu tahun sebelum (t-1) dan dua
tahun setelah akuisisi (t+2), satu tahun sebelum (t-1) dan tiga tahun setelah
akuisisi (t+3), satu tahun sebelum (t-1) dan empat tahun setelah akuisisi (t+4), satu
tahun sebelum (t-1) dan lima tahun setelah akuisisi (t+5).

Perusahaan sebagai sampel diambil dari populasi berdasarkan metode random
terstarifikasi dimana tahun bertindak sebagai strata. Metode analisis data yang
digunakan yaitu analisis faktor dan uji statistik perbedaan rata-rata. Faktor analisis
digunakan untuk memilih indikator terbaik untuk mencerminkan rasio likuiditas,
solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas, sementara uji statistik perbedaan rata-rata
digunakan untuk menguiji hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini.

Berdasarkan hasil analisis faktor, indikator terbaik untuk mencerminkan rasio
likuiditas yaitu rasio cepat, rasio solvabilitas yaitu rasio utang terhadap modal,
rasio aktivitas yaitu rasio perputaran aktiva, profitabilitas yaitu margin laba bersih.
Hasil penelitian ini menunjukkan rasio aktivitas satu tahun sebelum akuisisi (t-1)
lebih rendah dari pada rasio aktivitas dua tahun setelah akuisisi (t+2), rasio
likuiditas satu tahun (t-1) sebelum akuisisi lebih rendah dari pada rasio likuiditas
tiga tahun (t+3) dan lima tahun setelah akuisisi (t+5).

Kata kunci: akuisisi, rasio aktivitas, rasio likuiditas
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