ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat dampak dari adanya peristiwa
January effect terhadap abnormal return dan aktivitas volume perdagangan. Peristiwa ini
merupakan studi peristiwa dan menggunakan sampel perusahaan LQ45 yang bertahan dalam
periode Februari 2016 sampai Juli 2016. Data harga dan volume saham diambil dari website Bursa
Efek Indonesia sebagai data sekunder. Paired sample t-test digunakan untuk menentukan
perbedaan abnormal return dan aktivitas volume perdagangan. Hasil menunjukkan tidak terjadi
abnormal return yang signifikan dan tidak terdapat perbedaan abnormal return dan aktivitas
volume perdagangan sebelum dan sesudah peristiwa.

Kata kunci: abnormal return, harga saham, aktivitas volume perdagangan, studi peristiwa, January
effect.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to determine whether there is an impact of January effect to abnormal
return, and trading volume activity. This event study research uses sample from LQ45 companies
from February 2016 until July 2016. Price and volume data is taken from Indonesia Stock
Exchange as secondary data. Paired sample t-test is used for determining the difference between
before and after the event. The result indicates there is not significant abnormal return and there
are no differences between abnormal return and trading volume activity.

Keywords: abnormal return, trading volume activity, event study, January effect.

viii Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN JUDUL ..ottt i
HALAMAN PENGESAHAN ..ottt iii
PERNYATAAN KEASLIAN LAPORAN TUGAS AKHIR ......cccccovvrirnnnnnn. iv
PERNYATAAN PUBLIKASI LAPORAN PENELITIAN .....ccccoovveieieiennn, %
KATA PENGANTAR ..ottt Vi
ABSTRAK ...ttt et re e aens iX
ABSTRACT ...ttt ettt bbbt e s X
DAFTAR ISL. oottt Xi
DAFTAR GAMBAR ..ottt sttt et xiii
DAFTAR TABEL.....ccoo ittt ittt Xiv
DAFTAR LAMPIRAN . .....ootiiiiiiiieesie ettt nne e XV
BAB | PENDAHULUAN ...ttt it st ctssae et sttt she e saine e 1
1.1 Latar Belakang ..o 1

1.2 ldentifikasi Masalah ..., 4

1.3 Tujuan Penelitian .........ccoeveriiintiiseieeeee st 4

1.4 Kegunaan Penelitian...........ccceiveeiieiieiiiiece e s 5

BAB I| LANDASAN TEORI ..o e ssrsessessessssseeseseeeeeesssnens 6
2.1 Pasar Modal...........cccooiiiieiiiie st 6

2.1.1 Pengertian Pasar Modal ...........cccooceviiiininiiiec e, 7

2.1.2 Efisiensi Pasar Modal............cccocvoviviiiiiienieie e, 7

2.1.8 SaltL......coocvvrneermeofloitimmmrisrve dorvrarirasis fie e eereeseesenesen s s OO 9

2.1.4 ReturmsSaham. ... o iimioraecsreiseessiye e seeeseeseee s ¥iins 10

2.1.2 Return Tidak Normal (Abnormal Return)................c......... 11

A 11T - L S OSSR SR 11

2.2.1 Pengertian INVESLASE .........ccirvueiieerieeeeseiiiiaeeseee st s siee e 11

2.2.2 ProSeS INVESTASI .......ueiueveitiariareaeiiie e saesiesesseeneesiesniee e e s 12

214 Rt g el 13

2.3 ANOMALT PASAT ..ottt ittt 13

2.3.1 January EffeCt ...t 16

2.4 Studi Peristiwa (EVENt STUAY)......ccveveiieiieiesie e essisine e 18

2.5 Studi Pendahuluan..............c e 19

2.6 Rerangka PemiKiran.........cccoooeiveiiiieiiese s 21

2.7 Model Penelitian ..........cooveiiiiiiiiiieecee e 22

2.8 Pengembangan HipOteSIS ........cccuevieieiieiicie e 22

BAB 1l METODE PENELITIAN ....cooiiiiiiiiniseee e 24
3.1 JeniS PeNEIITIAN......cceiiieie e 24

3.2 Populasi dan Sampel Penelitian ...........cccccevvviviiieieeieciece e 23

3.3 Teknik Pengambilan Data............ccooveirieiieieiciecceeeeeee, 25

3.4.1 Harga Saham yang Diteliti..........cccccceevvieiiieviiiesiece e, 25

3.4.2 Volume Perdagangan Saham yang Diteliti .............cccceenee. 25

iX Universitas Kristen Maranatha



3.4. Ruang Lingkup Penelitian dan Batasan Penelitian ....................... 26

3.4.1 Peristiwa yang Diteliti.........cccccovvvveiiiiiiiiece e, 26
3.4.2 Periode Pengamatan ..........ccceveiienenieseesieenie e see e 26
3.5 Pemilihan Sampel........ccoooiieiiiiicc e 27
3.6 Pengukuran Variabel............cccoooiiiiiniiie 27
3.6.1 Abnormal RETUIM ......ccuiviiiiiiiiieee e, 27
3.6.2 Rata-rata Abnormal RetUrn.........ccccevvvievveie s, 29
3.6.3 Aktivitas Volume Perdagangan ...........ccccceevevievneieesiennnnn, 30
3.7 Proses Pengolahan Data...........ccocvvviinieieiieieesse e 30
3.8 Pengujian HIPOESIS .......ccviiiiieieeie et 31
3.8.1 Pengujian Statistika terhadap Abnormal Return.................. 31
3.8.2 UJi BEAA ...oviiiiiieiee ittt 32
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ........ccccoeeviiiinininnen, 34
4.1 HaSil PENEIITIAN ..covivieiiee et ettt i et e nneas 34
4.1.1 Pengujian Abnormal RetUrN .c.......ccveiiiii i, 34
4.1.2 Uji Beda Abnormal REtUIN ...........ccoovviiiiiic st 41

4.1.2.1 Uji Normalitas Abnormal Return Sebelum dan Sesudah
PEIISTIWAL ......ee e 41

4.1.2.2 Perbedaan Abnormal Return Sebelum dan Sesudah

PEIISTIWAL ......eiieeeeeiie et sr e 42
4.1.3 Uji Beda Aktivitas Volume Perdagangan ..............ccocoeune.. 44

4.1.3.1 Uji Normalitas Aktivitas Volume Perdagangan Sebelum
dan Sesudah PeriStiWa..........ccooeeriiririieieie e 46

4.1.3.2 Perbedaan Aktivitas Volume Perdagangan Sebelum

dan Sesudah PeriStiwa..........cccovvviiirinieieiesese s 47
4.2 PemBBhasopg................ et arseitie e eeeeesveeese M 48
4.2.1 Perbandingan dengan Hasil Riset Empiris............cc.cceco e, 49
BAB V PENUTUP ..ottt esasba e st 51
5.1 KeSIMPUIAN .....ooiiiieiecs sttt sn e sie e s n 51
5.2 SAIAN ...ttt e 52
DAFTAR PUSTAKA ... oottt saaas ettt ene s eine e 53

X Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ... 20
Tabel 4.1 Daftar Saham yang digunakan sebagai sampel...........c..ccccoevvennne. 34
Tabel 4.2 Abnormal Return Perusahaan LQ45..........ccoocovviiiiiinieiiee e 36
Tabel 4.3 Rata-rata Abnormal Return dan T-hitung ..........cccceeevverviieveernee, 40
Tabel 4.4 Uji Normalitas Abnormal Return ...........cccoce e 42
Tabel 4.5 Hasil Uji Beda Abnromal Return..........cccccoeoevveieieieese e 43
Tabel 4.6 Aktivitas Volume Perdagangan ......cc.oocierieenenennieeneee e 44
Tabel 4.7 Rata-rata TVA dan T-hitung Perioda Peristiwa.................ccccvennne. 45
Tabel 4.8 Uji Normalitas Aktivitas Perdagangan Saham .........cccccccoovieenenne. 47
Tabel 4.9 Uji Beda Aktivitas Volume Perdagangan ...............ccceeveivirevvennenne 48
Tabel 4.10 Perbandingan dengan Hasil Riset EMpIris..........cc.coovnvniiiieennnn 49

Xi Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR GAMBAR

Halaman
Gambar 2.1 Rerangka Pemikiran ...........ccccoeviiiininiiiciec e 21
Gambar 2.2 Model PENEIITIAN .......ooeeeeeeee e 22
Gambar 3.1 Periode Waktu Penelitian.........coooeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 26

Xii Universitas Kristen Maranatha



