
 

vii 
Universitas Kristen Maranatha 

ABSTRAK 

 

 

Ketika berinvestasi dalam saham, investor perlu mempertimbangkan banyak aspek. 

Analisis fundamental mensyaratkan investor untuk berfokus pada aspek 

makroekonomi selain kondisi internal perusahaan. Beberapa variabel 

makroekonomi yang menjadi fokus penelitian ini yaitu inflasi, tingkat bunga, 

tingkat kurs valuta asing. Alasan penggunaan ketiga variabel tersebut yaitu 

ketidakkonsistenan hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruhnya terhadap 

return saham. Untuk memenuhi alasan ini, penelitian ini dilakukan. Tujuan 

penelitian ini yaitu untuk menguji pengaruh inflasi, tingkat bunga, kurs IDR/USD 

terhadap return saham pembentuk indeks LQ45. Saham sebagai sampel diambil 

dari populasi dengan menggunakan metode random terstratifikasi. Metode analisis 

data yang digunakan yaitu model regresi berganda dengan data gabungan. 

Penelitian ini menyimpulkan inflasi dan tingkat bunga berpengaruh positif terhadap 

return saham sedangkan kurs IDR/USD berpengaruh negatif terhadap return 

saham. 

 

 

Kata kunci:  inflasi, tingkat bunga, kurs IDR/USD, return saham pembentuk 

indeks LQ45. 
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ABSTRACT 

 

 

When investing stocks, investors need to consider many aspects. The fundamental 

analysis requires that investors to focus on macroeconomic aspects besides firm 

internal condition. Some macroeconomic variables becoming the focus of this study 

are inflation, interest rate, and exchange rate.  The reason of using the three 

variables is the inconsistency of the previous study evidences about their impacts 

on stock return.  To fulfill this reason, the study is done. The purpose of this study 

is to test an impact of inflation, interest rate, and exchange rate of IDR/USD on 

return of stocks forming LQ45 index. The stocks as sample are taken from the 

population by using stratified random sampling. The method of data analysis used 

is regression model with pooling data. This study concludes that inflation and 

interest rate have a positive impact on stock return whereas exchange rate of 

IDR/USD has a negative impact on stock return.  

 

 

Keywords: inflation, interest rate, exchange rate of IDR/USD return of stocks 

forming LQ45 index. 
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