ABSTRAK

Menjelang akhir tahun 2016 lalu masyarakat global dihebohkan oleh kandidat
presiden dan pemilihan umum AS ke-45. Event Study meneliti reaksi pasar akibat
suatu peristiwa. Pasar akan bereaksi pada peristiwa yang mengandung informasi.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat abnormal return
signifikan dari pengumuman terpilihnya presiden AS ke-45. Populasi pada
penelitian ini adalah seluruh saham yang terdaftar pada BEI dan penentuan sampel
menggunakan metode judgement sampling dengan kriteria yakni terdaftar pada
LQ45 dan terbebas dari berbagai peristiwa pengganggu pada periode estimasi serta
periode jendela. Dengan tingkat signifikansi 5% hasil penelitian menunjukkan
bahwa terdapat abnormal return negatif signifikan pada pengumuman terpilihnya
presiden AS ke-45 yakni pada 10 hari sebelum pengumuman, 5 hari sebelum
pengumuman, serta 4 hari setelah pengumuman. Hal tersebut diduga karena terlalu
banyaknya informasi ataupun berita dengan kesan negatif yang beredar secara
bersamaan sehingga membuat pelaku pasar modal memilih untuk melepaskan
saham mereka untuk mencegah terjadinya kerugian. Sedangkan pada saat
pengumuman tidak terjadi abnormal return signifikan hal tersebut diduga karena
pelaku pasar modal masih berspekulasi terhadap kemungkinan yang akan terjadi
seperti mempelajari kembali kebijakan presiden terpilin  AS ke-45 serta
kemungkinan peristiwa lainnya seperti tanggapan global dan juga kebijakan suku
bunga AS.

Kata kunci : event study, abnormal return, studi peristiwa, pemilu, pemilihan
umum
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ABSTRACT

By the end of 2016, the global community is overwhelmed by the 45" US
presidential election. Event Study examines the market reaction of an event. The
market will react to events that contain information. This study aims to determine
whether there is a significant abnormal return from the announcement of the 45"
US presidential election. The population in this study are all shares listed in IDX
and the sample determination technique is using judgement sampling method with
the criteria of must be registered in LQ45 and free from various confounding events
in the estimation period and window period. With significance level of 5%, the
results showed that there was a significant negative abnormal return 10 days prior
to the announcement, 5 days before the announcement, and 4 days after the
announcement. This is allegedly due to too much information with negative
impression simultaneously, making capital market participants choose to sell their
shares to prevent the occurrence of losses. While at the time of the announcement
there is no significant abnormal return it is allegedly because capital market actors
are still speculating on the possibilities that will occur such as re-examine the
policies of the 45" US president-elect and the possibility of other events such as
global response and US interest rates policy.
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