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ABSTRAK 

 

 

Krisis keuangan di Amerika Serikat mulai menyebar ke beberapa negara lain, 

salah satunya Indonesia. Adanya krisis keuangan ini membuat para investor asing 

tersebut menarik dana mereka dari Indonesia dan berakibat pada jatuhnya nilai 

mata uang. Pada dasarnya dalam berinvestasi, seorang investor harus 

mempertimbangkan dua hal yakni tingkat pengembalian (return) dan besarnya 

risiko yang akan ditanggung oleh investor. Langkah yang perlu dilakukan oleh 

investor untuk memperoleh return yang maksimum dan menghindari risiko 

investasi saham adalah dengan membentuk portofolio. Salah satu analisis 

pembentukan portofolio adalah model CAPM yang dapat menjelaskan bagaimana 

perilaku investor secara keseluruhan, serta bagaimana mekanisme pembentukan 

harga dan return pasar dalam bentuk yang lebih sederhana. Penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis kinerja saham LQ-45 dalam pengambilan keputusan 

investasi dengan menggunakan metode CAPM. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan non-probability sampling dengan metode purposive sampling yaitu 

metode penetapan sampel dengan didasarkan pada kriteria-kriteria tertentu. 

Sampel yang digunakan adalah saham-saham yang konsisten terdaftar dalam 

indeks LQ-45 periode 2013-2015. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 12 saham 

perusahaan merupakan saham efisien (AALI, AKRA, BBCA, BBNI, BBRI, 

BSDE, ICBP, INDF, INTP, KLBF, LPKR dan UNVR) dan 16 saham perusahaan 

merupakan saham tidak efisien (ADRO, ASII, ASRI, BMRI, CPIN, EXCL, 

GGRM, ITMG, JSMR, LSIP, MNCN, PGAS, PTBA, SMGR, TLKM dan 

UNTR). 
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ABSTRACT 

 

 

The financial crisis in the United States began to spread to several other 

countries, one of them are Indonesia. The existence of this financial crisis makes 

these foreign  

Investors withdraw their funds from indonesia and the result in the fall of the 

value of the currency. Basically in investing, an investor should consider two 

things namely the rate of return and the amount of risk that will be borne by the 

investor. Steps that need to be done by investors to obtain maximum return and 

avoid risk of stock investment is to form a portfolio. One of the analysis of 

portfolio formation is a CAPM model that can explain how the overall behavior of 

investors, as well as how the mechanism of price formation and market return in 

the form of a more simple. This study aims to analyze the performance of stock 

LQ-45 in making investment  decisions by using the CAPM method. The sampling 

technique uses non-probability sampling with purposive sampling method that is 

sample determination method based on certain criteria. The sample used are 

consistent stocks listed in LQ-45 index period 2013-2015. The result showed that 

the research sample consisting of 12 shares of the company are efficient 

(undervalued) are AALI, AKRA, BBCA, BBNI, BBRI, BSDE, ICBP, INDF, INTP, 

KLBF, LPKR dan UNVR and 16 shares of the company are inefficient 

(overvalued) are ADRO, ASII, ASRI, BMRI, CPIN, EXCL, GGRM, ITMG, JSMR, 

LSIP, MNCN, PGAS, PTBA, SMGR, TLKM dan UNTR. 
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