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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Simpulan 

Simpulan yang dapat diambil dalam penelitian ini yaitu bahwa peristiwa 

pengumuman pemilihan presiden Amerika Serikat ke-45 pada tahun 2016 terbukti 

dapat mendorong terjadinya reaksi pasar di Indonesia. Reaksi pasar ini diukur 

menggunakan abnormal return. Berdasarkan hasil pengujian reaksi pasar dengan 

sampel LQ45 tersebut menghasilkan terdapat perbedaan abnormal return antara 

sebelum dan sesudah pengumuman pemilihan presiden AS tersebut.  

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Keterbatasan yang dialami peneliti dalam melakukan penelitian ini adalah: 

1. Penelitian ini hanya mengestimasi pada periode pengamatan 15 hari, 10 hari, 

dan 5 hari sebelum dan sesudah pengumuman dan hanya menggunakan 

periode estimasi sepanjang 30 hari. 

2. Penelitian ini belum mempertimbangkan adanya pengumuman pembagian 

dividen dan faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi. 
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5.3 Implikasi Penelitian 

Penelitian ini dapat memberikan gambaran bagi para investor maupun calon investor 

yang akan melakukan suatu investasi bahwa terjadinya suatu peristiwa yang 

mengandung informasi dapat menimbulkan reaksi pasar. Selain itu, investor atau 

calon investor dapat memiliki acuan tentang kondisi terbaik dalam melakukan 

investasi khususnya pada perusahaan-perusahaan yang tergabungn dalam LQ45. 

5.4 Saran 

Saran untuk penelitian selanjutnya yaitu: 

1. Penelitian selanjutnya dapat menguji lebih dalam dan mempertimbangkan 

faktor-faktor lain seperti ukuran perusahaan, pengumuman pembagian 

dividen, pengumuman stock split, atau peristiwa lain di seputar event window 

yang mungkin memiliki potensi untuk memberikan pengaruh terhadap 

abnormal return saham sebelum dan sesudah. 

2. Peneliti selanjutnya juga diharapkan dapat menambah sampel penelitian, 

menambah periode pengamatan, atau menambah variasi periode estimasi 

(estimation period). 

 


