ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji terdapat atau tidak terdapatnya perbedaan
profitabilitas sebelum dan sesudah kenaikan tarif cukai dan pajak pertambahan
nilai rokok pada tahun 2016. Proksi yang digunakan untuk menilai profitabilitas
dalam penelitian ini adalah return on assets, gross profit margin, net profit
margin, dan return on equity. Penelitian ini menggunakan pendekatan event study
dengan periode pengamatan satu tahun sebelum dan satu sesudah kenaikan tarif
cukai dan pajak pertambahan nilai rokok pada tahun 2016. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah tiga perusahaan yang bergerak dalam
bidang industri rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yaitu PT Gudang
Garam Tbk., PT HM Sampoerna Tbk., dan PT Wismilak Inti Makmur Tbk.
Teknik analisis data yang digunakan untuk menguji hipotesis adalah Wilcoxon
Signed Rank Test. Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa terdapat
perbedaan gross profit margin sebelum dan sesudah peristiwa kenaikan tarif cukai
dan pajak pertambahan nilai rokok pada tahun 2016. Sedangkan, return on assets,
net profit margin, dan return on equity tidak terdapat perbedaan sebelum dan
sesudah peristiwa kenaikan tarif cukai dan pajak pertambahan nilai rokok pada
tahun 2016.

Kata-kata kunci: event study, return on assets, gross profit margin, net profit
margin, return on equity, industri rokok.
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ABSTRACT

The purpose of this research is to verify be found or not be found difference in
probability before and after the increase in excise tax and cigarette value added
tax in 2016. The proxy used to measure profitability in this research are the
return on assets, gross profit margin, net profit margin, and return on equity. This
research uses event study method with an observation during period one year
before and after the increase in excise tax and cigarette value added tax in 2016.
The sample used in this research are three companies engaged in the cigarette
industry listed on the Indonesia Stock Exchange, namely PT Gudang Garam Tbk.,
PT HM Sampoerna Tbk, and PT Wismilak Inti Makmur Tbk. The data analysis
technique used to test the hypothesis is Wilcoxon Signed Rank Test. Based on the
results, it can be concluded that there is difference in gross profit margin before
and after the increase in excise tax and cigarette value added tax in 2016.
Meanwhile, return on assets, net profit margin, and return on equity have not
difference before and after the increase in excise tax and cigarette value added
tax in 2016.

Keywords: event study, return on assets, gross profit margin, net profit margin,
return on equity, cigarette industry.
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